FUSIONSAFTALE

for fusionen mellem Bjerringbro Varmevaerk A.m.b.a.
CVR.nr.: 17 2563 19
Realskolevej 18
8850 Bjerringbro
Viborg Kommune

0g
Ulstrup Kraftvarmevaerk A.m.b.a.
CVR.nr.: 131097 10
Fredensvej 6

8860 Ulstrup
Favrskov Kommune

Bilag 1: Regnskabsnotat udarbejdet af BDO, Statsautoriserede Revisorer.

Undertegnede bestyrelser for:
Bjerringbro Varmeveerk A.m.b.a.
og

Ulstrup Kraftvarmevaerk A.m.b.a.

indgdr herved i forening felgende:
FUSIONSAFTALE

1. De omfattede selskaber:

1.1.  Fusionen omfatter de to naevnte fjernvarmeveerker, der begge indgér i fusionen som
ligeveerdige parter.
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1.2

1.3.

1.4.

2.1,

2.2,

3.

Det fortscettende selskab skal vaere Bjerringbro Varmeveerk A.m.b.a., medens Ulstrup
Kraftvarmeveerk A.b.m.a. oplgses uden likvidation.

Det fortseettende selskab skal have hjemsted i Viborg Kommune.

I forbindelse med fusionen skifter Bjerringbro Varmevaerk A.m.b.a. navn til Gudendda-
lens Energiselskab A.m.b.a.

Baggrunden for fusionen:

Det er vurderingen, at fjernvarmevaerkerne ved fusionen vil styrkes sivel gkonomisk
som organisatorisk, og at fusionen pa sigt vil medfgre stordriftsfordele, sdledes at det
fortsaettende selskab i bedre grad kan bevare og udbygge sin service overfor forbru-
gerne bade i Bjerringbro og Ulstrup og samtidig bedre kan fastholde en miljgvenlig
varmeproduktion og relativt set lave varmepriser.

For at sikre stgrst mulig samhgrighed blandt alle fremtidige forbrugergrupper, er par-
terne enige om, at alle forbrugere i de to forsyningsomrader skal have ens varmepriser,
jfr. dog § 5. Det er imidlertid aftalt mellem parterne, at forbrugerne i Ulstrup farst f&r
samme varmepris fra 1/6-2018, da det skgnnes, at transmissionsledningen forst er
etableret pa dette tidspunkt, hvorfor gaeldsudligningsbelgbet farst betales fra den 1/6-
2018. Hele anleegsinvesteringen finansieres indledningsvis ved en byggekredit. For at
sikre, at dette ikke skal komme til at betyde en ekstra gkonomisk belastning for for-
brugerne i Bjerringbro, hvilket vil veere i strid med Varmeforsyningsloven, er parterne
enige om, at forbrugerne i Ulstrup skal betale et kontant, ekstraordinzert tilslutningsbi-
drag (gzeldsudligningsbelgb), der skal daekke de omkostninger, der p8lgber som en
falge af fusionen bdde pd anlaegs- og driftssiden respektive et tidsbegreenset ekstraor-
dinzert tillaeg til den nuveerende varmepris. Revisionsfirmaet BDO, der er revisionssel-
skab for Bjerringbro Varmeveerk, udarbejder en 8bningsbalance for det fusionerede
selskab samt endelig opggrelse over samtlige etableringsomkostninger og deres forde-
ling, ligesom revisionsselskabet udarbejder en opggrelse over gzeldsudligningen i sel-
skaberne, hvilken opggrelse vedhaeftes naerveerende aftale som en integreret del af
denne. Opggrelsen viser endvidere, hvilket geeldsudligningsbelgb, der skal betales inkl.
moms for et standardhus pa 130 m? med et &rligt forbrug pd 18,1 MwH.

Fusionen af de to fjernvarmevaerker vil fare frem til et fiernvarmeveerk med en stgrre
robusthed og endnu bredere breendselsfieksibilitet, hvilket vil give brugerskonomiske
fordele for begge veerker. Samtidig giver fusionen mulighed for udvidelse af forsynings-
omradet og dermed forbrugergrundlaget.

Det er herudover hensigten, at fusionen senere udvides til ogsd at omfatte fjernvar-
mevzerkerne i Ans og Rgdkaersbro. Endvidere er det hensigten, at transmissionslednin-
gen mellem de to veerker leegges i et andet trace, for at kunne inddrage et stgrre
omrade i det fusionerede vaerks forsyningsomréde, jfr. neermere herom i §§ 3 og 4.

For ninger:
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

4.

4.1,

4.2.

For det farste er fusionen betinget af, at de to fjernvarmevaerkers generalforsamlin-
ger godkender fusionen, og dermed for Ulstrup Kraftvarmevaerks vedkommende, at
dette selskab oplgses uden likvidation.

For det andet er det en forudszetning for fusionen, at denne anmeldes til Energitilsy-
net samt at tilsynet ikke har vaesentlige indvendinger mod fusionen.

For det tredje er fusionen betinget af, at bade Favrskov og Viborg kommuner god-
kender sével, at Bjerringbro Varmeveerks forsyningsomréde udvides til ogs at om-
fatte Ulstrup Kraftvarmevaerks forsyningsomrader, og at kommunegarantier afgivet til
fordel for Ulstrup Kraftvarmevaerk overgér til Bjerringbro Varmevaerk/Gudenddalens
Energiselskab A.m.b.a.

For det fjerde er fusionen betinget af, at Viborg Kommune godkender et projekt om
etablering af en transmissionsledning mellem de to forsyningsomrader. Dette projekt,
der udarbejdes og indsendes af Ingenigrfirmaet NIRAS, Aarhus efter neermere aftale
med Bjerringbro Varmeveerk, fglger en lsengere trace end den ngdvendige for at sikre
et stgrre varmegrundiag for det fusionerede veerk. Den ggede anlaegsomkostning
herved, finansieres af det fusionerede veerk.

Parterne er endvidere enige om, at det skal veere en forudsaetning for fusionen, at
der indhentes bindende forhdndsbesked fra SKAT s8vel vedrgrende anvendelse at
bogfarte veerdier af Ulstrup Kraftvarmevaerks anleegsaktiver som af salgssummerne.
Séfremt skattemyndighederne helt eller delvist tilsideszetter veerdiansaettelsen, skal
parterne veere berettiget til at traede tilbage fra aftalen eller indrette sig i overens-
stemmelse med skattemyndighedens veerdianseettelse. Parterne skal endvidere vaere
berettiget til hver for sig at paklage afggrelsen i hgjere myndighed, herunder ogs&
domstolene. Parterne forpligter sig til loyalt at bistd ved at medvirke til at gennem-
fore klagen.

Den ngdvendige investering:

Parterne skgnner, at den ngdvendige investering belgber sig til ca. 17 mio. kr. ekskl.
moms. Denne investering betales kun delvist af forbrugerne i Ulstrup med 9 mio. kr.
Den resterende del kr. 8 mio. kr. betales af forbrugerne i Bjerringbro. Baggrunden for
at en del af den samlede investering skal betales af Bjerringbros forbrugere, er, at
det er vurderingen, at ogsd forbrugerne i Bjerringbro fér en direkte fordel af Ulstrups
kraftvarmekapacitet, séledes at Bjerringbro ikke i vaesentlig grad behgver at produ-
cere pa deres kedler. Det er skgnnet, at denne fordel kan forrente og afskrive de 8
mio. kr. Investeringen er indregnet i gaeldsudligningsbelgbet, men parterne er dog
enige om, at den mindre del, som den enkelte forbruger i Bjerringbro skulle have be-
talt, jfr. bilag 1 ikke skal indbetales.

Parterne er imidlertid enige om, at denne ngdvendige investering ikke foretages, men
at der i stedet etableres en transmissionsledning, der giver mulighed for et stgrre for-
syningsomrade, jfr. i vrigt § 3.4.
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Med virkning fra fusionsdatoen indtraeder andelshaverne i Ulstrup Kraftvarmeveerk som
andelshavere i Bjerringbro Varmeveerk A.m.b.a. med de samme rettigheder og forplig-
telser som disse.

Forbrugerne i Ulstrup skal selv som naevnt betale badde den ngdvendige investering og
geeldsudligningsbelgbet. Andelshaverne kan selv veelge, om de vil betale denne inve-
stering i form af et ekstraordinaert tillaeg til den faste afgift eller i form af et ekstraor-
dineert kontant belgb.

Safremt belgbet ikke indbetales kontant den 1/6-2018, betales det som et tillzeg til den
faste afgift. Belgbet opgares som neevnt i bilag 1. Geeldsudligningsbelgbet skal udligne
dels forskellighederne i egenkapital m.m., og det pageeldende veerks eventuelle andel
af etableringen af transmissionsledningen og de tilknyttede anlaeg.

Der lzegges de i bilag 1 anfarte forudsaetninger til grund for beregningen af det eks-
traordinzere tilslutningsbidrag. Bilaget er udarbejdet af Revisionsfirmaet BDO, Viborg.

Selvom investeringen er skgnsmaessig, og de anfgrte regnskabstal er de sidst kendte,
er det besluttet, at de anfarte belgb skal betragtes som endelige.

Det bemzerkes, at de anfgrte tilsluttede arealer alle er i forhold til BBR-registrets udvi-
sende.

Séfremt forbrugerne i Ulstrup métte gnske at betale geeldsudligningsbelgbet som et
tilleeg til varmeprisens faste del, udregnes belgber som en annuitet over maksimalt 10
ar, idet renten fastszettes til 7 % af den til enhver tid veerende restgeeld. S&fremt der
ikke er truffet beslutning om tilslutningsforpligtelse, kan den nzevnte forpligtelse ting-
lyses p& ejendommen. Labetiden kan fastseettes til en kortere periode, séfremt forbru-
geren matte gnske dette.

Det fremgdr af bilag 1, at geeldsudligningsbelgbet for en gennemsnitsejendom p& 130
m2 udggr kr. 13.265,00 inkl. moms. med en simpel (teoretisk) tilbagebetalingstid p&
3,1 &r.

Virkningstidspunkt:

Fusionen gennemfgres med virkning fra den 1. juni 2017 (fusionsdatoen). Fra dette
tidspunkt overgdr det ophgrende selskabs rettigheder og forpligtelser til det fortsaet-
tende selskab, dog med nedennaevnte begreensninger. Fra samme tidspunkt ophgrer
Ulstrup Kraftvarmevaerk A.m.b.a. uden yderligere likvidation.

Universalsuccession:

Ved fusionen overtager det fortsaettende selskab det ophgrende selskabs aktiver og
passiver som helhed og uden undtagelse.

Det fortseettende selskab indtraeder séledes fuldt ud som universalsuccessor i det op-
hgrende selskabs rettigheder og forpligtelser.
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8.0.

8,1.

9.1.

10.
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12.

12.1.

Organisation samt medarbejderes retsstilling:

Parterne er enige om, at Charles Winther Hansen bliver det fusionerede selskabs di-
rektgr, medens Mogens Dam bliver selskabets Tekniske chef med reference direkte til
direktgren. Mogens Dam indplaceres efter vurdering af lgnningerne ved Bjerringbro
Varmevaerk sammenholdt med hans ansvarsomrdde i den fremtidige organisation.
Mogens Dam kan ikke stilles ringere end efter hans nuvaerende anseettelsesaftale.

Vederl il | Iserne m.v.:

Ingen bestyrelsesmedlemmer i de to selskaber fér noget vederlag eller nogen anden
seerlig fordel i forbindelse med fusionen.

Skattefri fusion og moms:

Det ophgrende selskabs overdragelse af aktiver og geeld som helhed finder sted i
henhold til lov om beskatning ved fusion af aktieselskaber m.v. - skattepligtig fusion.

BDO anmoder om bindende forhdndsbesked for at sikre, at der kan ske anvendelse af
de bogfarte veerdier ved overdragelsen.

Det ekstraordinzere tilslutningsbidrag opkreeves inkl. moms.

Fuldmagt:

Matte Energitilsynet forlange aendringer, er de to bestyrelser bemyndiget til at fore-
tage de ngdvendige aendringer under forudseetning af, at de er af mindre omfang og
i gvrigt forfglger malet med fusionen.

Herudover bemyndiges Uffe Bro, Lggster til at foretage anmeldelse af fusionsplanen
og eventuelle aendringer overfor Energitilsynet eller kommunerne.

Bestyrelsesrepraesentation:

Det fusionerede selskabs bestyrelse skal bestd af 7 medlemmer, hvoraf de to skal
veelges blandt andelshaverne i Ulstrup. Efter en valgperiode pé to &r, reduceres antal-
let af bestyrelsesmedlemmer til 5, der alle veelges af generalforsamlingen uden hen-
syn til bopeel. Hvis et bestyrelsesmediem i Bjerringbro ikke @nsker at fortseette, kan
der i overgangsperioden péd de farste ar efter fusionen veelges et yderligere bestyrel-
sesmedlem fra Ulstrup. Formanden vaelges fortsat af bestyrelsen pd det konstitue-
rende bestyrelsesmgde efter fusionen. Honorering/afl@gnning af bestyrelsen sker efter
de i dag geeldende regler i Bjerringbro Varmevaerk.
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BILAG:

1. Notat om gaeldsudligningsbelgbet udarbejdet af BDO, Statsautoriserede Revisorer.

Vedtaget af beanbro Varmevaerk A.m.b.a. den 22. marts 2017:

/ = f.g Der 6’7%[4@02'”
/},g!ygh %F@ﬂgél}'y

Zi4
%7 P4 L/@ 2% /}/ jg{g’e@
o E/f/arﬁ /f/zwé jﬁfﬂ(,sm

Vedtaget af bestyrelsen i Ulstrup Kraftvarmevaerk A. m b a. den 22. marts 2017:
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