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Energi Viborg A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
2014 - 31. december 2014 for Energi Viborg A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestramme for regnskabséret 1. januar 2014
- 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler. Vi skal dog papege de forhold, som er beskrevet i ledelsesberetningen under afsnittet
"Usikkerhed ved indregning og méling”. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séle-
des at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver, finan-

sielle stilling og resultat samt pengestremme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 4. maj 2015
Direktion

e
Christian Hagelskjaer
Adm. direktar

Bestyrelse

ﬁ%zﬁz@%'%w/‘f ‘J&L\S/bk/l&:) ,

Anders Korsbaek dénsen Gitte-Henneberg
Medarbejdervalgt

inn Aggerhol )
” Medarbejdervalgt




Energi Viborg A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Energi Viborg A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Energi Viborg A/S for regnskabsaret 1. januar
2014 - 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter
for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiaegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold skal vi henvise til note 32, hvoraf det fremgér, at der er usikkerhed vedrgrende op-
gerelse af aktuel og udskudt skat. Vi har ikke fundet grundlag for at anleegge en anden vurdering end den,
som ledelsen har lagt til grund ved regnskabsaflaeggelsen.



Energi Viborg A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Kolding, den 4. maj 2015

Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Johnny Krogh Per Schett
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Energi Viborg A/S

Virksomhedsoplysninger
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Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

HOVEDAKTIVITET OG KONCERNFORHOLD

Energi Viborg er moderselskab i koncernen og skal som hovedaktivitet varetage den strategiske
og organisatoriske udvikiing af koncernen, udfgre gkonomi- og administrationsopgaver for dat-
terselskaberne samt foresta driften af selskabets ejendomme. Selskabet drives som aktiesel-
skab og ledes af en bestyrelse pa 8 medlemmer.

Som multiforsyningsselskab varetager Energi Viborg kerneopgaver indenfor produktion og di-
stribution af el, vand og varme samt handtering af spildevand. 1 tilknytning hertil udgves aktivitet
gennem drift og etablering af gadelys- og trafiksignalanlzeg samt ved udfgrelse af energibespa-
relsesaktiviteter. De enkelte forretningsomrader er organiseret i datterselskaber, der ligesom
moderselskabet drives som aktieselskaber.

Ud over aktiebesiddelser i datterselskaber ejer Energi Viborg en andel i handelsselskabet Midt-
jysk Elhandel, der har hjemsted i Randers. Selskabet har til formél at kebe og seelge el pa det
danske elmarked.

Med fokus pa en forretningsorienteret strategi arbejder Energi Viborg pa at skabe yderligere
vaekst og fortsat udvikling og fornyelse inden for disse forretningsomrader. Men det sker altid
under hensyntagen til kundernes gnsker og behov herunder fastholdelse af stabile forsyninger
og konkurrencedygtige priser.

Koncernen ser pr. 31. december 2014 ud som pa nedenstadende diagram.

—
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Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

Energi Viborg Elnet A/S

Energi Viborg Elnet er et netselskab, der ejes af moderselskabet Energi Viborg, og som derved
indgar i koncernregnskabet.

Selskabet har til formal at udave netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven og
har dermed som hovedopgave at levere en stabil elforsyning af hgj kvalitet. Herudover er Energi
Viborg Elnet i lighed med landets gvrige elselskaber omfattet af en energispareaftale, der for-
pligter selskabet til at planlaegge og sikre gennemfarelse af energibesparelserne.

Gennem elnettet er der i 2014 distribueret ca. 168.843 MWh ud til ca. 20.000 forbrugssteder.

| lighed med tidligere &r er der usikkerheder om maengdeforbruget i elmarkedet. Usikkerheden
skyldes i hgj grad Datahub'ens indferelse, som har medfert nye procedurer for opgerelse og
afregning mellem distributionsselskaberne og Energinet.dk. De forelgbige afregninger for 2013
og 2014 kan saledes vaere mangelfulde. Nar forbruget for 2013 og 2014 i Energi Viborg Elnets
distributionsomrade er endeligt beregnet (refikseret) kan der ske sendringer i opkrasvningerne
fra Energinet.dk med heraf falgende pavirkning af Energi Viborg Elnets resultat.

Ledelsen vurderer dog, at Energi Viborg Elnets egne data er af hgj kvalitet, men kan ikke ude-
lukke korrektioner pa denne baggrund.

| 2014 gennemfartes en udskiftning af samtlige elmélere til fiernafleeste malere. Projektet blev
afsluttet i slutningen af aret, hvilket betyder, at arsafregning for 2014 stort set er sket uden ud-
sendelse af aflaesningskort til elkunderne. Selve overgangen til timeafleeste elmélere er opgjort
til at veere en forretningsmaessig god disposition for selskabet. Men herudover er det ogsé for-
udsaetning for realiseringen af regeringens "Smart Grid-Strategi”, der skal bringe Danmark et
stort skridt i retning af det intelligente energisystem, og som vil give forbrugerne nye muligheder
for at styre deres elforbrug og derved gere den grgnne omstilling billigere.

5 ars hovedtal (belgb i tusinde kroner) 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomseaetning 83.894 72.478 65.619 62.426 54.387
Driftsresultat (EBITA) 10.097 8.783 5.507 13.118 5.698
Resultat fer finansielle poster 10.097 8.783 5.507 13.118 6.140
Finansielle poster, netto 1.831 655 35.577 1.5637 1.322
Resultat feor skat 11.929 9.438 41.084 14.655 7.461
Arets resultat 8.918 7.483 30.813 10.996 5.707
Materielle anleegsaktiver 176.772 152.962 155.053 153.420 154.678
Egenkapital 217.892  209.874  204.192 173.378 173.886
Balancesum 267.291 241.472  234.376  204.346  200.031



Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

Energi Viborg Forsyning A/S

Energi Viborg Forsyning er et elhandelsselskab, der ejes af Energi Viborg A/S, og som derved
indgar i koncernregnskabet.

Med baggrund i elforsyningsloven fra 1999 har enhver elforbruger ret til frit at vaelge leverandar
af el.

Selskabet arbejder Izbende pa at udvikle og markedsfere nye attraktive elprodukter til vores
kunder. Det nyeste tiltag er "Vores-EI", hvor vi tilbyder, at medlemmer af foreninger kan kabe
deres el gennem Energi Viborg Forsyning. Fordelen for den enkelte forening er, at foreningen
vil opné et gkonomisk tilskud, hvor sterrelsen afhaenger af hvor mange af deres medlemmer,
der benytter tilbuddet

Selskabet kgber sin el hos Midtjysk Elhandel A/S, der er et handelsselskab, som Energi Viborg
Forsyning A/S' moderselskab Energi Viborg A/S ejer i feellesskab med Verdo A/S.

5 ars hovedtal (belgb i tusinde kroner) 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomseaetning 23.731 28.318 33.928 41.733 36.784
Driftsresultat (EBITA) -35 700 1.773 401 451
Finansielle poster, netto 148 8 37 151 139
Resultat for skat 112 708 1.811 552 589
Arets resultat 85 531 1.358 414 442
Egenkapital 7.892 7.807 7.276 11.918 11.504
Balancesum 10.607 9.261 9.984 15.840 13.908



Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

Energi Viborg Kraftvarme A/S

Energi Viborg Kraftvarme er et produktionsselskab, der ejes af moderselskabet Energi Viborg,
og som derved indgar i koncernregnskabet.

Selskabet har til formal at drive virksomhed med kraftvarmeproduktion og transmission af varmt
vand til opvarmningsformal i henhold til bevilling efter elforsyningsloven.

Salg af varme udgjorde 287.000 MWh i 2014, der er afsat til de fire varmedistributgrer i Viborg
By. Distributarerne er to fiernvarmeselskaber og to boligselskaber.

Varmesalget er faldet med knap 13 % i forhold til 2013, hvilket skyldes, at graddagetallet har
veeret ca. 15 % lavere end i 2013.

El salget er endnu engang reduceret vaesentligt. | 2013 blev der produceret 141.000 MWh, men
pa grund af de meget lave elpriser pa Nordpool blev der kun produceret 66.000 MWh i 2014, et
fald pa 53 %. | stedet blev den ngdvendige varmemaengde produceret pa gaskedlerne.

Den lavere varme- og elproduktion betyder tilsvarende en reduktion i forbruget af naturgas pa
ca. 32 % og dermed ogsa en reduktion i CO2 udledningen pa 25 %.

For information omkring geotermisagen henvises til saerskilt afsnit i ledelsesberetningen.

5 ars hovedtal (belgb i tusinde kroner) 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomsaetning 220.139  255.071 295.870 261.092  285.681
Driftsresultat (EBITA) 7.306 4,594 8.644 6.691 -14.246
Finansielle poster, netto -7.170 -7.047 -8.075 -6.114 -7.193
Resultat for skat 136 2.671 569 577 825
Arets resultat 230 218 258 264 276
Materielle anlasgsaktiver 100.771 109.389 130.007 141.707 164.765
Egenkapital 4.740 4.510 4,292 4.034 3.770
Balancesum 343.831 336.255 371.516  213.343  244.524
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Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

Energi Viborg Vand A/S

Energi Viborg Vand er et vandforsyningsselskab, der ejes af moderselskabet Energi Viborg, og
som derved indgar i koncernregnskabet.

Selskabets aktivitet er at drive spildevandsforsyning i henhold til miljgbeskyttelsesloven med
tilherende bekendtgerelse, samt at drive vandforsyning i henhold til geeldende lovgivning og
indvindingstilladelser.

Det samlede salg af drikkevand til kunderne i 2014 var pa 2.305.563 m®, som er p& niveau med
forbruget i 2013.

Efter en starre indsats er det lykkes at nedbringe vandtabet i ledningsnettet, sa det nu er meget
teet pa malet om et maksimalt tab pa 5 %.

| 2014 blev arbejdet med indfgrelse af Dokumenteret Drikkevandssikkerhed (DDS) viderefart.
DDS er et ledelsessystem som systematisk kan forebygge, at uhensigtsmaessig drikkevands-
kvalitet forekommer. Selskabet fortsaetter arbejdet med systematisk at forebygge, at utilsigtede
tilbagestreamninger forekommer ved at ops@ge og vejlede virksomheder, som handterer kemika-
lier eller vand med saerlig stor risiko

Spildevandsanleeggene har i 2014 modtaget og renset ca. 12.500.000 m® spildevand og produ-
ceret ca. 1.700. tons slam. Slammet er som tidligere dels afsat til landbrug og dels til forbreen-
ding.

Med udgangspunkt i 2008 var der i 2014 opnaet en besparelse i energiforbruget pa Viborg ren-
seanlaeg pa 50,5 %. Dette er lykkes gennem optimeringer af driften samt gennem en starre
energiproduktion i form af gas pa anleeggets radnetanke.

5 ars hovedtal (belgb i tusinde kroner) 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomsaetning 137.523 155.629 141.243 135.059 135.386
Driftsresultat (EBITA) 15.276 30.464 21.511 21.072 11.337
Finansielle poster, netto 819 -851 -750 -464 -1.249
Resultat fgr skat (fra 01.01.2010) 16.095 29.613 20.761 14.432 2.657
Arets resultat 12.152 22.209 15.570 10.824 5.323
Materielle anleegsaktiver 2.420.054 2.402.213 2.365.246 2.355.003 2.337.169
Egenkapital 2.355.422 2.346.138 2.348.988 2.334.762 2.325.429
Balancesum 2.522.160 2.496.855 2.423.599 2.407.387 2.339.078
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Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

Energi Viborg Elteknik A/S

Energi Viborg Elteknik er et selskab, der ejes af moderselskabet Energi Viborg, og som derved
indgar i koncernregnskabet.

Selskabets har til formal at udeve erhvervsmaessig virksomhed med tilknytning til forsynings-
virksomhed.

Selskabet har i arets lgb primeert udfert arbejder for sasterselskaber i koncernen. Herunder en-
treprengr- og elinstallationsarbejder i forbindelse med drift og vedligeholdelse af forsyningsan-
lzeg, gadelys- og trafiksignalanlaeg samt leveret energiradgivningsydelser.

Energi Viborg Elteknik udferer energiradgivning for Energi Viborg Elnet.
Energi Viborg Elnets forpligtigelser for 2014 var pa ca. 6.500 MWh. Det svarer til et samlet el-

forbrug i ca. 1.600 enfamiliehuse. Energi Viborg Elteknik har opfyldt dette mal for Energi Viborg
Elnet.

5 ars hovedtal (belgb i tusinde kroner) 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomsaetning 30.627 28.318 29.897 33.554 28.067
Bruttoresultat 6.070 4.950 8.705 7.397 5.494
Driftsresultat (EBITA) 1.242 232 2.405 1.075 -766
Finansielle poster, netto 3 2 -7 -47 28
Resultat for skat 1.245 234 2.399 1.027 -738
Arets resultat 961 210 1.823 768 -554
Materielle anlaegsaktiver 3.889 3.551 3.412 3.159 4.670
Egenkapital 9.939 8.978 8.768 6.945 6.177
Balancesum 16.717 14.582 14.447 16.135 15.820

12



Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

Energi Viborg Gadelys A/S

Energi Viborg Gadelys er et selskab, der ejes af moderselskabet Energi Viborg, og som derved
indgar i koncernregnskabet.

Selskabet har til formal at udfere opgaver med drift og vedligeholdelse af gadelys- og trafiksig-
nalanleeg ifelge en driftsaftale indgéet med Viborg Kommune.

Herudover varetager selskabet driften af koncernens fiber- og tomrgrsnet, der anvendes til sty-
ring, regulering og overvagning af forsyningsanlaeg. Endvidere gares der brug af fibernettet {il
andre kommunikations formal, herunder til sammenbinding af koncernens administrative it-
netveerk.

Selskabet har i 2014 gennemfart serieudskiftninger af lyskilder i gadebelysningen i de omréder,
hvor antallet af fejlmeldinger har veeret hgjest. Dette har haft de meget positive falger, at kun-
derne har oplevet faerre marke omrader, samt at tilrettelaeggelsen af drift og vedligeholdelsen er
optimeret.

5 ars hovedtal (belgb i tusinde kroner) 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomseetning 22.279 22.162 26.292 27.932 26.666
Bruttoresultat 1.330 2.227 2.501 1.553 2.488
Driftsresultat (EBITA) 495 1.282 1.638 695 1.208
Finansielle poster, netto -12 -55 -17 30 -128
Resultat fgr skat 484 1.226 1.622 725 1.080
Arets resultat 347 894 1.216 543 810
Materielle anlaegsaktiver 1.713 2.007 1.446 1.5636 1.550
Egenkapital 4,082 3.734 2.841 1.624 1.081
Balancesum 8.251 15.001 10.642 14.719 15.573
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Energi Viborg A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Energi Viborg A/S er et holdingselskab, og ud over aktiebesiddelser i datterselskaberne bestar
selskabets aktivitet af administrative opgaver udfgrt for datterselskaberne.

Koncernens aktivitet bestar af forsyningsaktiviteter inden for lov om elforsyning, lov om varme-
forsyning og lov om vand- og spildevandsforsyning samt entreprengrvirksomhed.

Derudover ejes Midtjysk Elhandel i feellesskab med Verdo A/S, tidligere Energi Randers. Ver-
do's andel i selskabet er starst med en ejerandel pa ca. 74 %, men Energi Viborgs indflydelse
er sikret gennem en ejeraftale.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold i regnskabsaret
Arets resultat udger ekskl. resultater fra kapitalandele i andre selskaber et overskud p& 77 t.kr.
Resultatet anses for tilfredsstillende.

Det samlede resultat for Energi Viborg udger 23.219 t.kr. medregnet resultaterne af kapitalan-
dele. Datterselskabernes resultater udger i alt 22.907 t.kr. Herudover er der i koncernens sam-
lede resultat indregnet Energi Viborgs andel (25,9 %) af resultatet i Midtjysk Elhandel pa 234
Lkr.

CSR politik

Jf. arsregnskabslovens § 99a skal store virksomheder i regnskabsklasse C og virksomheder i
regnskabsklasse D supplere ledelsesberetningen med en redeggrelse om samfundsansvar.
Ved samfundsansvar forstas, at virksomhederne frivilligt integrerer hensyn til blandt andet men-
neskerettigheder, samfundsansvarlige forhold, miljg og klimamaessige forhold samt bekeempel-
se af korruption i deres forretningsgange og forretningsaktiviteter. Dette kan ske via en séakaldt
CSR politik. CSR star for "Corporate Social Responsibility”

Da Energi Viborg ligger i regnskabsklasse C, har bestyrelsen for Energi Viborg godkendt en
overordnet CSR politik.

Med udgangspunkt i Energi Viborgs aktiviteter og forretningsomrader omfatter denne CSR poli-
tik felgende hovedpunkter:

Vi gnsker i vores aktiviteter i forsyningsomraderne at respektere arbejdstagerrettigheder og
hensynet til miljzet. Vi forventer, at vores leverandarer lever op til samme standard.

Vi gnsker at vaere en rummelig arbejdsplads, hvor den enkelte medarbejder trives og har mulig-
hed for at udvikle sig.

Vi gnsker at minimere vores pavirkning pa miljget.

Vi gnsker at forholde os til kundernes sundhed, ved at der er maksimal fokus pa forsynings-
omradernes sikkerhed og kvalitet.

Det kan oplyses, at overstaende punkter i stor udstraekning understgttes af allerede godkendte
malsastninger i koncernens selskaber.

| forhold til de fire overordnede omrader kan udviklingen derfor vurderes som positiv. Dette vur-
deres bl.a. ud fra fglgende forhold.

| udbudsmateriale indarbejdes krav til leverandgrer om overholdelse af de internationale ILO
konventionerne vedrgrende tvangsarbejde, diskrimination i ansaettelsen, mindstealder for ad-
gang til beskaeftigelses, sikkert og sundt arbejdsmiljg samt organisationsfrihed og ret til kollekti-
ve forhandlinger.
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Vi gennemfarer trivselsundersggelse hos vores medarbejdere med henblik pa at sikre, at Energi
Viborg er en god arbejdsplads, hvor medarbejderne trives og har mulighed for at udvikle sig. |
trivselsundersggelsen for 2014 ses en paen fremgang i forhold til 2012 resultatet.

Som et nyt tiltag planisegges ansaettelse af en HK elev samt en elektrikerlaering medio 2015.

Vores pavirkning pa miljg i forbindelse med produktion og distribution af vores ydelser gar lige-
ledes i en meget positiv retning. Som eksempel kan naevnes, at der med udgangspunkt i 2008
er opndet en besparelse i energiforbruget pa Viborg Renseanlaeg pa 50,5 %. Dette er lykkes
gennem optimeringer af driften, samt gennem en sterre energiproduktion i form af gas pa an-
leeggets radnetanke.

| forhold til vores kunders sundhed blev arbejdet med indferelse af Dokumenteret Drikkevands-
sikkerhed (DDS) viderefart i 2014. DDS er et ledelsessystem som systematisk kan forebygge,
at uhensigtsmaessig drikkevandskvalitet forekommer.

Selskabet fortsaetter endvidere arbejdet med systematisk at forebygge, at utilsigtede tilbage-
stremninger forekommer ved at opsege og vejlede virksomheder, som handterer kemikalier
eller vand med seerlig stor risiko

Store investeringer i 2014

2014 har veeret praeget af specielt tre store investeringer i koncernen, nemlig investeringen i
renoveringen af kedelcentralen beliggende pa Industrivej, opsastning af nye fiernaflaeste elméle-
re hos alle vores kunder samt projektet vedregrende etablering af en rensedam, Sgnees, ved
Soendersg.

Formalet med renoveringen af kedelcentralen pa Industrivej er at fremtidssikre forsyningssik-
kerheden. | forbindelse med renoveringen er saledes sket en forogelse af effekten pa den geo-
grafiske lokation, hvor det er muligt at udnytte effekten bedst muligt. Samtidigt nedtages to ud-
tjente kedler pa Farvervej centralen og pa Gyldenrisvej centralen i lgbet af 2015.

Ca. 20.000 af vores elkunder fik i arets Igb udskiftet deres elmalere med nye fiernafleeste elma-
lere. Dermed har Energi Viborg taget et stort og nedvendigt skridt i forbindelse med opfyldelse
af de nationale smart grid ambitioner, som bl.a. skal sikre anvendelse af vindmgllestram produ-
ceret i Danmark.

For kunder betyder udskiftningen, at de ikke laengere skal afleese deres elmélere og sende dis-
se data til Energi Viborg.

Senaes projektet er et projekt, som laves i taet samarbejde med Viborg Kommune med det for-
mal at sikre bade Energi Viborgs behov for en rensedam og Viborg Kommunes gnske om etab-
lering af et attraktivt rekreativt omrade til byens borgere. Der er séledes tale om et VANDPLUS
projekt, altsa et projekt, hvor man ved gennemfersel af ngdvendige investeringer i infrastruktu-
ren ogsa opnar andre fordele til glsede for borgerne.

Energi Viborgs behov for en ny rensedam er begrundet i den separering af overfladevandet fra
spildevandet, som er sket i Viborg midtby. Forméalet med en rensedam er, at overfladevandet
kan tilbageholdes i en kortere periode inden udledningen til Sgndersa.

Den daglige drift
Den daglige drift inden for vores forskellige forsyningsomrader er sket planmaessigt i arets Iab,
hvilket har betydet en hgj grad af forsyningssikkerhed af vores ydelser til vores kunder.

Baggrunden for Geotermiprojektet

Geotermiprojektets formal var at distribuere varme fra undergrunden til fiernvarmeforbrugere i
byerne Lagstrup, Stoholm, Skals og Viborg, saledes den samlede varmepris for forbrugerne
ville blive billigere, end varmen kan leveres til i dag.
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Projektet blev igangsat i 2009 af Viborg Fjernvarme med en forventning om, at undersggelses-
projektet kunne gennemfares for 12 mio. kr.

Energi Viborg Kraftvarme indgik senere i projektet med en andel pa 2,9 % af omkostningerne i
henhold til indgaet samarbejdsaftale.

| forbindelse med Viborg Fjernvarmes ansggning om kommunegaranti besluttede Viborg Byrad
den 28. marts 2012 at udstede en kommunegaranti til Energi Viborg Kraftvarme til forprojektet
under forudsaetning af, at hele geotermiprojektet blev overdraget til Energi Viborg Kraftvarme.

Projektet blev derfor overdraget til Energi Viborg Kraftvarme, som herefter varetog projektledel-
sen,

Det viste sig efterfglgende, at boringen til den formodede vandbaerende formation var meget
vanskelig at gennemfere. Boreudstyr blev saledes mistet i alt 3 gange, samtidigt med at bore-
hastigheden var vaesentligt mindre end forventet, hvilket beted vaesentligt starre omkostninger
end budgetteret.

Efter vurdering af mulighederne for at gennemfere det oprindelige projekt besluttede byradet
den 20. juni 2012, at projektet skulle lukkes ned samt at der skulle gennemfares en teknisk eva-
luering af projektet.

De samlede projektomkostninger belgber sig til ca. 167 mio. kr.

Status pa geotermiprojektet
P4 trods af, at det nu er mere end 2 % ar siden, projektet blev lukket ned, anvendes der fortsat
mange ressourcer pa opfelgning pa projektet.

| forhold til placering af ansvaret for den fejlslagende boring i Kvols har Energi Viborg Kraftvar-
me i starten af 2015 rejst en voldgiftssag mod borelederen, Ross Engineering A/S, med krav om
erstatning pa 10 mio.kr.

Baggrunden for voldgiftssagen er, at Energi Viborg Kraftvarme har féet foretaget en teknisk
evaluering af projektet. Denne evaluering peger pd, at Ross ikke har levet op til sit ansvar ved-
rerende undersggelse af erfaringer fra tidligere boringer i omradet, samt at Ross tilsyneladende
har anvendt en forkert mudderstrategi.

Nar kravet mod Ross Engineering kun er pa 10 mio.kr., selv om omkostningen til selve borear-
bejdet belgber sig til mere end 100 mio.kr., skyldes dette det forhold, at der i kontrakten indgéet
mellem Ross Engineering og Viborg Fjernvarme er fastsat et maksimalt ansvarsbelgb pa netop
10 mio.kr.

| forhold til sagen om indregning af omkostningerne i varmeprisen fremsendte Energitilsynet juni
i 2014 en tilkendegivelse, som medferer at langt hovedparten af omkostningerne til projektet
kan indregnes i varmeprisen. Energitilsynet mener dog, at et belgb p& mellem 10 og 25 mio. kr.
ikke kan indregnes i projektet, da omkostningerne alene stammer fra fremrykkede omkostninger
til etablering af geotermianlzegget.

Energi Viborg Kraftvarme er ikke enige i denne vurdering, og har derfor drgftet sagen med
Energitilsynet, som derfor p.t. er i gang med en revurdering af vores argumentation. Safremt
Energitilsynet fastholder deres vurdering af, at der er omkostninger, som ikke kan indregnes i
varmeprisen, vil sagen blive anket.

Safremt der udestar et belgb, som ikke vil kunne indregnes i varmeprisen, vil Energi Viborg
Kraftvarme rejse sag mod Viborg Fjernvarme for betaling af dette belgb i henhold til overdragel-
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sesaftalen, som blev indgéet ved projektets overdragelse til Energi Viborg Kraftvarme. Aftalen
sikrer, at Viborg Fjernvarme skal skadeslgsholde Energi Viborg Kraftvarme for eventuelle om-
kostninger, der ikke kan indregnes i varmeprisen.

Idet Viborg Fjernvarme ikke har gnsket at indga en suspensionsaftale, er det pa grund af risiko
for foreeldelse af et eventuelt krav besluttet, at der rejses voldgiftssag mod Viborg Kraftvarme i
foraret 2015.

| forhold til Energitilsynet pagar endvidere en dreftelse af, hvordan de indregningsberettigede
omkostninger kan indregnes i varmepriserne. Energi Viborg Kraftvarme har foreslaet en model,
hvor overdaekningen fra driften i 2014 modregnes underdaekningen fra geotermiprojektet. Rest-
belgbet foreslas indregnet jeavnt over en periode fra 2017 til 2033. Det forventes, at Energitil-
synet kommer med en afggrelse vedrgrende indregning af belgbet p& 10-25 mio. kr. samt pa
modellen for afvikling af geelden i lgbet af forste halvar 2015.

| forhold til de tre omegnsbyer, Lagstrup, Stoholm og Skals rejste Energi Viborg Kraftvarme i
2013 en retssag for at fa disse byer til at betale deres andel af geotermiprojektet jf. den under-
skrevne samarbejdsaftale. | Igbet af 2014 er der udvekslet synspunkter i sagen, og det forven-
tes, at sagen behandles i byretten i lgbet af 2015. Det samlede krav over for omegnsbyerne er
pa 10,6 mio. kr.

| maj 2014 modtog Energi Viborg Kraftvarme et bindende svar fra Skat vedrgrende fradrag for
omkostningerne i forbindelse med geotermiprojektet. Energi Viborg Kraftvarme valgte pa bag-
grund af svaret at klage over afggrelsen til Skatteradet.

Skatteradet valgte at folge Skats bindende svar, hvilket betyder, at der ikke kan opnéas fradrag
for de omkostninger, som Viborg Fjernvarme havde afholdt, inden projektet overgik til Energi
Viborg Kraftvarme. Afgarelsen er paklaget til Landsskatteretten, hvor der forventes en afggrelse
inden for det kommende ar.

Fremtidig fjernvarmeproduktion

Ved udgangen af 2018 bortfalder et subsidie, grundbelgbet, der tilfalder decentrale kraftvarme-
anlaeg. Dette udgaer en gkonomisk udfordring for varmeprisen, da denne vil stige, safremt ener-
gipriserne (naturgasprisen og el-salgsprisen) ikke udvikler sig gunstigt for branchen.

Da der for nuvaerende ikke er noget, der tyder pa et mere gunstigt el-marked, har Energi Viborg
Kraftvarme igangsat et udredningsarbejde omkring fremtidige muligheder for anden varmepro-
duktion. Formalet er at finde en produktion, der helst skulle give en billigere varmepris samt en
varmepris, der er mindre fglsom pa prisudviklingen af naturgas og olie.

| de undersggte muligheder indgar skitseprojekter for solvarme, biomassekraftvarmevaerk og
biomassevarmeproduktion, udnyttelse af overskudsvarme fra vandproduktion og el-distribution,
fortsat drift af naturgaskraftvarme samt varmeproduktion gennem samarbejde med andre var-
meproducenter. Endelig underseges det, om der fra IT selskabet Apple’s kommende datacenter
i Viborg Kommune kan udnyttes overskudsvarme.

L90 besluttede pa reprassentantskabsmedet i maj 2014 at skrinleegge projektet vedr. nyt af-

faldsforbraendingsanleeg i Kjellerup. Anlaegget indgéar derfor ikke fremadrettet i Energi Viborg
Kraftvarmes varmeforsyningsstrategi.
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Datterselskaberne
Om de enkelte datterselskabers resultater kan bemaerkes fglgende:

Energi Viborg Elnets resultat pa 8.918 t.kr. anses som tilfredsstillende.

Energi Viborg Forsynings resultat udger 85 t.kr., hvilket anses som tilfredsstillende.

Energi Viborg Kraftvarmes resultat pa 230 t.kr. anses ligeledes for at vaere tilfredsstillende. Det
takstmaessige resultat er pa 39,6 mio. kr., som hovedsageligt skyldes faldende gaspriser og

pkonomiske fordele ved varmeproduktion pa kedelcentralerne.

Energi Viborg Elteknik har realiseret et overskud pa 961 t.kr., hvilket anses for meget tilfredsstil-
lende.

Energi Viborg Vands resultat pa 12.152 t.kr. anses for tilfredsstillende, idet det bemaerkes, at
selskabets store investeringsprogram, som bl.a. er en fglge af Viborg Kommunes godkendte
spildevandsplan, medfarer krav til et positivt resultat i selskabet.

Energi Viborg Gadelys' resultat udger et overskud pa 347 t.kr. Resultatet er i overensstemmelse
med arets budgetterede resultat og dermed tilfredsstillende.

Resultatet af Midtjysk Elhandel udger 905 t.kr., hvoraf Energi Viborgs andel udger 234 t.kr. Re-
sultatet anses for at veere mindre tilfredsstillende.

Investeringer
Moderselskabet Energi Viborg har i indeveerende ar investeret 759 t.kr. i andre anlaeg.

Pa koncernniveau er der foretaget felgende investeringer:

Lkr.
Grunde og bygninger 1.199
Produktionsanlseg 79.287
Andre anleeg mv. 59.091

Usikkerhed ved indregning og maling
Der henvises til note 32 i forbindelse med usikkerhed ved indregning og maling vedrgrende
skattemaessige forhold i Energi Viborg Vand.

| Energi Viborg Kraftvarme er der en vis usikkerhed om den skattemaessige behandling af
omkostningerne til geotermiprojektet.

Herudover omtales der i note 20 en usikkerhed om muligheden for at indregne selskabets
omkostninger til geotermiprojektet i de fremtidige varmepriser.

Herudover er der ingen veesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold
Virksomhedens drift er i 2014 ikke pavirket af ussedvanlige forhold.

Seerlige risici
Der er ingen seerlige risici.
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Miljeforhold
Ledelsen vurderer, at virksomhedens aktiviteter ikke har negative pavirkninger pa det eksterne
miljg.

Udviklingsomkostninger
Koncernen har i 2014 ikke afholdt vaesentlige udviklingsomkostninger.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af ars-
rapporten.

Redegearelse for samfundsansvar (CSR)
Med henvisning til oplysningskravene i Arsregnskabslovens § 99 a kan oplyses, at Energi Vi-
borg koncernen har udarbejdet sezerlige politikker for samfundsansvar, og at der er givet en vur-
dering i udviklingen i ledelsesberetningen.

Kenssammenszatningspolitik

Med henvisning til oplysningskravene i Arsregnskabslovens § 99 b kan det oplyses, at Energi
Viborg koncernen har udarbejdet en kenssammensaetningspolitik, i hvilken det fremgar, at malet
for fordelingen mellem mzend og kvinder i de gverste ledelseslag er saledes:

Bestyrelsen 60 % /40 %
Chefniveau 70 %130 %
Mellemlederniveau 80%/20%

Kravene er p.t. ikke opfyldt. P4 bestyrelsesniveau bemaerkes det, at politikken er indskrevet i
Viborg Kommunes ejerstrategi for Energi Viborg A/S. Pa de g@vrige niveauer gnskes malet gen-
nemfgrt om muligt inden for en 4 arig periode. Dette er dog under forudsaetning af, at der viser
sig behov for ny- eller genbesaettelse af stillinger pa disse niveauer samt under forudsaetning af,
at det er muligt at tiltreekke kandidater med de ngdvendige kvalifikationer.

Fremtiden
Energi Viborg star overfor en raekke nye udfordringer i fremtiden, her kan bl.a. nasvnes:

Planlaegning og implementering af den fremtidige fijernvarmeproduktion idet grundbelgbs-
sikringen for elproduktionen pa kraftvarmevaerket bortfalder i 2018, samt det forhold, at man
savel nationalt som p& EU niveau gnsker en omlasgning til vedvarende energikilder.

For Energi Viborg Vand skal den godkendte plan med en reduktion af det samlede antal rense-
anlaeg fra 22 til 6 anleeg gennemferes. | planen indgéar endvidere etableringen af et helt nyt ren-
seanleeg.

Pga. af byens udvikling skal Energi Viborg Elnet inden for en kommende arraekke udvide 60 /
10 kV transformationerstationen "Margrethelund”.

Forventet skonomisk udvikling
Energi Viborg A/S budgetterer i 2015 med et resultat for skat ekskl. datterselskabsresultater pa
0 kr. | koncernen forventes et overskud pa ca. 50 mio. kr.

Aktionaerforhold
Selskabet ejes 100 % af Viborg Kommune, Prinsens Alle 5, 8800 Viborg.
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Koncernens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:
(belgb i tusinde kroner)

2014 2013 2012 2011 2010
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning 507.831 548.866 572.726 531.659 551.097
Driftsresuitat (EBITA) 34.035 46.524 41.512 37.050 19.487
Resultat fgr finansielle poster 34.269 46.695 42.164 37.651 12.969
Finansielle poster, netto -3.703 -6.486 27.068 -5.048 -655
Resultat for skat 30.566 40.210 69.233 32.603 12.314
Arets resultat 23.219 32.677 51.942 24.417 12.212
Balance
Materielle anleegsaktiver 2.750.982 2.718.004 2.705.278 2.708.042  2.718.972
Investeringer i materielle
anlasgsaktiver 139.577 103.519 94.549 80.850 81.619
Egenkapital 2.629.968 2.613.415 2.604.475 2.555.001 2.535.927
Balancesum 3.221.851 3.154.856 3.116.960 2.902.412  2.945.135
Gennemsnitlig heltidsansatte
medarbejdere 110 111 114 115 119
EBITA-margin (%) 6,7 8,5 7,2 7 3,5
Afkast af investeret kapital (%) 1,1 1,5 1,4 1,3 0,7
Nettoomsaetning/Investeret kapital 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Egenkapitalens forrentning (%) 0,9 1,3 2 1 1
Soliditetsgrad (%) 81,6 82,8 83,6 88 86,1
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Regnskabsklasse
Arsrapporten for Energi Viborg A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det, som fglge af en tidligere begivenhed, er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéd koncernen, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
afleagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indreghes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter Energi Viborg A/S (moderselskabet) samt dattervirksomheder, hvor koncer-
nen direkte eller indirekte rader over mere end 50 % af stemmerne eller pa anden made udgver bestem-
mende indflydelse.

Koncernrapporten udarbejdes pa grundlag af arsrapporter for Energi Viborg A/S og dattervirksomhederne.
Udarbejdelse af koncernrapporten sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvae-
render samt fortjenester og tab ved dispositioner mellem de konsoliderede virksomheder. De arsrapporter,
der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabs-
praksis.

Virksomheder, der ikke er dattervirksomheder, men i hvilke koncernen besidder 20 % eller mere af stem-
merettighederne og udever en betydelig indflydelse pa disse virksomheders driftsmaessige og finansielle
ledelse, betragtes som associerede virksomheder.

Den forholdsmzessige andel af de associerede virksomheders resultat medtages i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerel-
sen som finansielle poster.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelse-
stidspunktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede re-
sultatopgsrelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.
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Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes il
daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed
i forbindelse med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver og afskrives systematisk
over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 &r. Negative for-
skelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikiing i de pagaeldende virk-
somheder, indregnes i balancen som en saerskilt periodeafgraansningspost og indregnes i resultat-
opgerelsen, i takt med at den ugunstige udvikling realiseres.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til
dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden
geeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgerelsen sammen med aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede trans-
aktioner realiseres, indregnes de akkumulerede aendringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes aendringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaatningen omfatter arets fakturerede salg. P4 koncernniveau indregnes igangveerende arbejder
for fremmed regning i takt med, at produktionen udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgs-
veerdien af det i regnskabsaret udfarte arbejde (produktionsmetoden).

Arets udvikling i den takstmasssige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for
den takstmeessige over- eller underdaskning optages som en saerskilt post i balancen.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile i sig
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i koncernens egen-
kapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaetningen og
udgifter til vedligeholdelse af forsyningsnettet. | produktionsomkostninger indregnes herunder omkost-
ninger til produktionspersonale og afskrivninger pa produktionsaniaeg. P4 koncemniveau indregnes pro-
duktionsomkostninger vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed regning i takt med, at de afholdes.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger er omkostninger, der afholdes til distribution af solgte varer samt reklame-
omkostninger.

Administrationsomkostninger

ladministrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af sel-
skabet, herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger
og afskrivninger.
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Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger omfatter indtaegter og omkostninger af sekundeer karakter i
forhold til selskabets hovedaktiviteter.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anleegsaktiverne afskrives linegert pa grundlag af kostprisen, base-
ret pa falgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid
Domicilbygninger 20 -100 ar
Andre bygninger 25-75ar
Distributionsanlaag og tekniske anlaeg og maskiner 10-75ar
Investerings-ftilslutningsbidrag 30 ar
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-15ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og tab vedrarende geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstilleeg ved-
rerende prioritetsgeeld, kontantrabatter samt vaerdireguleringer af afledte finansielle instrumenter.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte p& egenkapitalen. Den andel af den resultatferte skat, der knytter sig til &rets ek-
straordinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinaere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Den skattemaessige
veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planiagte anvendeise af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vzerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skat-
tepligtige indkomster.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt
skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske til-
knyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og un-
derskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).
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Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskri-
ves ikke péa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider jf.
ovenfor.

Aktiver, der efter "hvile i sig selv’-princippet afskrives og indregnes i taksterne over et pa forhand fastsat
aremal, afskrives dog over denne periode.

Sméaktiver indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret i henhold til de skatte-
maessige belabsgreenser.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis
metode, hvilket indebaerer, at andelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre
veerdi. | resultatopgerelsen medtages selskabets andel af resultatet efter fradrag af urealiserede interne
fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele indregnet under anleegsaktiver, omfatter aktier, der males til dagsvaerdi, hvis denne
kan skennes, eller safremt denne ikke kan opgegres, indregnes kapitalandelene til kostvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til anskaffelses- eller kostpris, opgjort efter FIFO-princippet eller nettoreali-
sationsveerdi, hvor denne er lavere. | kostprisen indgar omkostninger til materialer og direkte lgn samt en
andel af indirekte produktionsomkostninger. Der foretages nedskrivning pa ukurante varer, herunder lang-
somt omseettelige varer.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) méles til salgsveerdien af det pé ba-
lancedagen udfgrte arbejde. Salgsveerdien méles pa baggrund af faerdiggerelsesgraden og de samlede
forventede indteegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Feerdiggerelsesgraden for det enkelte projekt er normalt beregnet som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte projekter, hvor ressourcefor-
bruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter
og de samlede delaktiviteter for det enkelte projekt.

Safremt salgsveerdien af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, méales salgsveerdien til de
medgéede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser af-
heengig af, om nettovaerdien, opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er posi-
tiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Takstmaessig underdakning (aktiv)
Saldo for takstmaessig underdaskning indregnes under aktiver. Saldoen er det belgb, som koncernen

forventer at opkraeve i kommende ars takster.

Periodeafgreensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efter-
falgende regnskabsar.

Periodeafgreensningsposter males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige

for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Prioritetsgaeld og anlaegslan

Prioritetsgeeld og anlzegslan males pa tidspunktet for laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtag-
ne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld il
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes me-
tode.

Takstmassig overdakning (passiv)
Saldo for takstmaessig overdaekning indregnes under passiver. Saldoen er det belgb, som koncernen

forventer at tilbagebetale i kommende ars takster.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger der vedrarer efterfal-
gende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestremsopggrelsen

Pengestreamsopgerelsen for selskabet og koncernen praesenteres efter den indirekte metode og viser
pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter opgares som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
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virksomheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udlodning til virksomhedsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.
Segmentoplysninger

Pa koncernniveau gives der oplysninger om omsaetning pa forretningssegmenter. Segmentoplysningerne
folger selskabernes regnskabspraksis og interne gkonomistyring.

Forklaring af nagletal

Nagletal
Negletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings *Anbefalinger &

Nggletal 2012".

EBITA-margin (%) = EBITA x 100 Virksomhedens
Nettoomsaetning driftsmaessige rentabilitet
Afkast af investeret kapital (%) = EBITA x 100 Det afkast, som virksomheden
Gns. investeret kapital genererer af ejerens midler
Nettoomsaetning/Investeret = Nettoomsaetning Omseetningshastigheden af virk-
kapital Gns. investeret kapital somhedens investerede kapital
Egenkapitalens forrentning (%) = Arets resultat Virksomhedens forretning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden

Egenkapital Virksomhedens finansielle styrke
Samlede aktiver

Soliditetsgrad (%)

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultatet tillagt arets af-
skrivninger pa eventuelle immaterielle anlsegsaktiver.

Investeret kapital er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige veerdi af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver samt akkumulerede afskrivninger p& immaterielle anlaegsaktiver og fratruk-
ket andre hensatte forpligtelser og langfristede driftsmaessige forpligtelser.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og gvrige driftsmaessige omsast-

ningsaktiver fratrukket leverandergaeld og andre kortfristede driftsmeessige forpligtelser. Tilgodehavende
og skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgér ikke i nettoarbejdskapitalen.
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Resultatopggarelse

Nettoomsaatning
Produktionsomkostninger
Andre driftsindteegter

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede

virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forsiag til

resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode

Overfort resultat

Note

[0 N |

Koncern Moderselskab

2014 2013 2014 2013

kr. kr. kr. kr.
507.831.024 548.865.979 28.690.186 26.688.450
-433.351.271 -463.758.483 0 0
927.096 989.817 0 0
75.406.849 86.097.313 28.690.186 26.688.450
-2.445.680 -2.737.571 -1.990.974 -1.907.097
-36.221.507 -34.067.583 -27.260.119 -24.311.923
-2.705.036 -2.767.727 0 0
34.034.626 46.524.432 -560.907 469.430
234.291 170.978 23.141.739 31.715.810
6.157.497 3.696.417 1.660.904 1.847.863
-9.860.009 -10.182.001 -983.788 -1.045.103
30.566.405 40.209.826 23.257.948 32.988.000
-7.347.899 -7.533.265 -39.442 -311.439
23.218.506 32.676.561 23.218.506 32.676.561
0 0 23.141.739 31.715.810
23.218.506 32.676.561 76.767 960.751
23.218.506 32.676.561 23.218.506 32.676.561
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Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og
maskiner

Andre anlzeg, driftsmateriel
og inventar

Materielle anleegsaktiver
under udfgrelse og
forudbetalinger for materielle
anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele i associerede
virksomheder

Andre veerdipapirer og
kapitalandele

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

lgangvaerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Udskudte skatteaktiver
Underdaskning
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og
kapitalandele

Veaerdipapirer og
kapitalandele
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

10
11

12

13

14,
15

15,
16

17

18

19

21
23

Koncern Moderselskab

2014 2013 2014 2013

kr. kr. kr. kr.
113.493.318 121.426.024 41,708.231 43.000.091
195.338.584 190.796.683 0 0
2.406.243.899 2.336.275.838 6.101.023 4.880.881
35.906.594 69.505.433 0 0
2.750.982.395 2.718.003.978 47.809.254 47.880.972
0 0 2.600.182.176 2.5681.041.739
4.197.576 3.989.374 4,172.576 3.964.374
170.010 170.010 0 0
1.978.214 454.000 0 0
6.345.800 4.613.384 2.604.354.752 2.585.006.113
2.757.328.195 2.722,617.362 2.652.164.006 2.632.887.085
6.707.225 7.062.382 0 0
6.707.225 7.062.382 0 0
51.825.233 61.382.975 16.543.507 14.740.996
703.495 800.836 0 0
0 0 1.229.825 21.764.886
25.517.378 27.647.563 32,781 725.578
1.141.011 1.227.197 590.672 658.311
0 0 0 0
178.587.725 174.704.638 0 0
257.774.842 265.763.209 18.396.785 37.889.771
98.460.320 124.144.869 0 0
98.460.320 124.144.869 0 0
101.562.009 35.267.850 7.905.262 2.028.118
464.504.396 432,238.310 26.302.047 39.917.889
3.221.832.591 3.1564.855.672 2.678.466.053 2.672.804.974
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Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
Note kr. kr. kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis
metode 2.481.511 2.273.309 2.486.879.702 2.467.531.063
@vrige lovpligtige reserver 2.345.765.676 2.336.036.228 0 0
Overfert resultat 266.720.863 260.104.976 128.088.348 130.883.450
Egenkapital 25 2.629.968.050 2.613.414.513 2.629.968.050 2.613.414.513
Henszaettelser til pensioner og
lignende forpligtelser 26 4.304.344 3.317.733 3.741.344 2.754.733
Hensaettelser til udskudt skat 14.379.020 15.185.509 585.335 545.894
Andre hensatte forpligtelser 27 35.492.367 36.839.437 0 0
Hensatte forpligtelser 54.175.731 55.342.679 4.326.679 3.300.627
Geeld til realkreditinstitutter 98.706.860 65.431.186 21.300.555 22.140.483
Overdeekning 40.162.000 11.680.000 0 0
Langfristede
geaeldsforpligtelser 28 138.868.860 77.111.186 21.300.555 22.140.483
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 28 27.672.037 37.989.975 671.037 654.975
Geeld til banker 150.000.000 204.351.052 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 69.457.295 52.517.979 1.514.083 1.652.260
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 9.487.575 16.406.225
Geeld til associerede
virksomheder 1.590.861 1.492.954 1.590.861 1.492.954
Selskabsskat 0 0 0 625.031
Anden geeld 109.515.214 86.432.808 9.607.213 13.117.906
Overdaekning 40.584.543 26.202.526 0 0
Kortfristede
geldsforpligtelser 398.819.950 408.987.294 22.870.769 33.949.351
Galdsforpligtelser 537.688.810 486.098.480 44.171.324 56.089.834
Passiver 3.221.832.591 3.154.855.672 2.678.466.053 2.672.804.974
Neertstaende parter 29
Eventualforpligtelser 30
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Pengestromsopgorelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

@vrige reguleringer

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrgeeld mv.

Pengestrom fra drift for finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anlaegsaktiver mv.

Kgb af finansielle instrumenter

Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktivitet
Pengestrem fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser

Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Andringer I likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Kortfristet gaeld til banker
Likvider i alt

30

2014 2013

kr. kr.
34.034.626 46.524.431
111.505.245 104.421.148
8.161.936 5.651.964
455.621 -257.960
37.837.187 25.685.532
6.752.991 -788.739
198.747.606 181.236.376
-4.499.987 -6.485.584

0 0
194.247.619 174.750.792
-139.577.418 -113.159.316
382.950 250.001
36.106.506 312.532
-11.603.914 -74.064.692
3.688.392 9.390.183
-111.003.484 -177.271.292
-39.242.263 -33.950.018
62.200.000 0
14.443.339 -14.443.339
37.401.076 -48.393.357
120.645.211 -50.913.857
-169.083.202 -118.169.345
-48.437.991 -169.083.202
101.562.009 35.267.850
-150.000.000 -204.351.052
-48.437.991 -169.083.202
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Noter
Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
1. Nettoomsaetning
Omsaetning,
drikkevandsforsyningen 25.770.841 26.230.396 0 0
Omseaetning,
spildevandsforsyningen 133.945.111 128.003.962 0 0
Salg af fiernvarme 236.474.924 262.752.865 0 0
Salg af el 106.613.563 97.240.517 0 0
Takstmeessige reguleringer -38.314.186 -6.287.361 0 0
Anden omsaetning 43.340.771 40.925.600 28.690.186 26.688.450
507.831.024 548.865.979 28.690.186 26.688.450
2. Personaleomkostninger
Lenninger 44,998.331 50.578.459 11.953.646 11.140.589
Pensioner 2.514.210 2.705.228 623.213 613.856
Omkostninger til social sikring 782.593 708.329 300.679 307.106
48.295.134 53.992.016 12.877.538 12.061.551
Personaleomkostningerne er
fordelt séledes i
resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger 33.962.064 40.463.077 0 0
Administrationsomkostninger 14.333.070 13.528.939 12.877.538 12.061.551
48.295.134 53.992.016 12.877.538 12.061.551
Heraf udger vederiag til
ledelsen:
Direktion og bestyrelse 1.982.930 1.932.101 1.982.930 1.932.101
1.982.930 1.932.101 1.982.930 1.932.101
Gennemsnitligt antal
beskeeftigede 110 111 22 22
3. Afskrivninger
Bygninger 9.113.819 9.108.433 1.340.260 1.355.439
Produktionsanlaeg og maskiner 10.294.839 9.700.557 0 0
Andre anlzeg, driftsmateriel og
inventar 78.642.353 72.068.022 1.425.020 1.634.392
Tab/gevinst ved salg af
driftsmateriel 13.454.234 13.544.136 0 -3.328
111.505.245 104.421.148 2.765.280 2.986.505
4. Afskrivninger i resultatopggorelsen
Produktionsomkostninger 108.238.097 100.598.359 0 0
Administrationsomkostninger 3.267.148 3.822.789 2.765.280 2.986.505
111.505.245 104.421.148 2.765.280 2.986.505
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Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
5. Resultat efter skat i associeret virksomhed
Resultat efter skat, Midtjysk
Elhandel A/S (25,9%) 234.291 170.978 234.291 170.978
234.291 170.978 234.291 170.978
6. Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder
Resultat efter skat, Energi Viborg EInet A/S 8.917.738 7.482.536
Resultat efter skat, Energi Viborg Forsyning A/S 84.679 530.969
Resultat efter skat, Energi Viborg Kraftvarme A/S 229.721 218.273
Resuiltat efter skat, Energi Viborg Elteknik A/S 961.091 210.365
Resultat efter skat, Energi Viborg Vand A/S 12.366.738 22.209.103
Resultat efter skat, Energi Viborg Gadelys A/S 347.481 893.586
22.907.448 31.644.832
7. Finansielle indtaegter
Indteegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver 3.438.144 1.337.235 0 0
Andre finansielle indteegter 2.719.353 2.359.182 1.429.099 1.572.486
Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 231.805 275.377
6.157.497 3.696.417 1.660.904 1.847.863
8. Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle
aktiver 45.179 301.057 0 0
Andre finansielle omkostninger 9.814.830 9.880.944 983.788 1.045.103
9.860.009 10.182.001 983.788 1.045.103
9. Skat af arets resultat
AEndring i udskudt skat 7.247.888 9.942.560 28.369 -298.252
Indregnet effekt af nedsaettelse
af selskabsskatten 100.011 -2.409.295 11.073 -15.340
Beregnet selskabsskat 0 0 0 625.031
7.347.899 7.533.265 39.442 311.439
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10. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder
forbedringer

Afgang i arets lgb

Overfersler i aret til andre
poster

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

11. Produktionsanlag og maskiner

Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder
forbedringer

Overforsler i aret til andre
poster

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel af tidligere ars af-
og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
239.522.019 235.950.255 52.446.910 52.446.910
1.246.783 976.833 0 0
-65.670 0 0 0
0 2.594.931 0 0
240.703.132 239.522.019 52.446.910 52.446.910
-118.095.995 -108.987.561 -9.446.819 -8.091.379
-9.113.819 -9.108.434 -1.340.260 -1.355.440
-127.209.814 -118.095.995 -10.787.079 -9.446.819
113.493.318 121.426.024 41.659.831 43.000.091
224.954.092 299.405.236 0 0
14.836.740 11.510.741 0 0
0 -85.961.885 0 0
239.790.832 224,954,092 0 0
-34.157.409 -50.380.578 0 0
-10.294.839 -9.700.557 0 0
0 25.923.726 0 0
-44.452.248 -34.157.409 0 0
195.338.584 190.796.683 0 0
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12. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder
forbedringer

Afgang i arets lgb
Overfgrsler i aret til andre
poster

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Avrets afskrivninger
Tilbagefersel af af- og
nedskrivninger pa
afhaendede aktiver
Tilbagefarsel af tidligere ars
af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig veerdi
ultimo

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Regnskabsmassig vaerdi
ultimo

14. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Tilbagefersel af tidligere ars

Koncern Moderselskab

2014 2013 2014 2013
2.792.645.491 2.779.517.135 20.946.763 20.326.244
162.961.452 48.025.857 2.645.162 759.099
-19.957.279 -16.394.476 -138.580
0 -18.503.025 0
2.935.649.664 2.792.645.491 23.591.925 20.946.763
-456.369.653 -477.053.133 -16.065.882 -14.569.396
-78.642.353 -72.068.022 -1.425.020 -1.634.392
5.606.241 2.600.338 137.906
0 90.151.164 0
-529.405.765 -456.369.653 -17.490.902 -16.065.882
2.406.243.899 2.336.275.838 6.101.023 4.880.881

13. Anlaeg under udferelse og forudbetalinger for materielle anlaeegsaktiver

35.906.594 69.505.433 0

35.906.594 69.505.433 0

35.906.594 69.505.433 0

115.784.136 115.784.136

115.784.136 115.784.136

2.465.257.603 2.460.572.286

19.140.437 6.485.317

0 -1.800.000

opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmassig veerdi
ultimo

Arets resultat kan specificeres

séledes:
Andel af arets resultat
Arets opskrivninger

2.484.398.040

2.465.257.603

2.600.182.176

2.5681.041.739

22.907.448 31.544.832
-3.767.011 -25.059.515
19.140.437 6.485.317
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15. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder:

Tilknyttede virksomheder
Navn

Energi Viborg Elnet A/S
Energi Viborg Forsyning A/S
Energi Viborg Kraftvarme A/S
Energi Viborg Elteknik A/S
Energi Viborg Vand A/S
Energi Viborg Gadelys A/S

Associerede virksomheder
Navn
Midtjysk Elhandel A/S

Hjemsted
Viborg
Viborg
Viborg
Viborg
Viborg
Viborg

Hjemsted
Randers

Ejerandel i %

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

Ejerandel i %

25,90

Indre veerdi ifslge seneste godkendte arsrapport pr. 31.12.2014 udger 16.110.334 kr.

16. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo
Tilgang i arets lgb
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi
ultimo

Arets resultat kan specificeres
saledes:

Andel af arets resultat
Andre kapitalandele

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
1.716.065 1.691.065 1.691.065 1.691.065
0 25.000 0 0
1.716.065 1.716.065 1.691.065 1.691.065
2.273.309 2.064.466 2.273.309 2.064.466
208.202 208.843 208.202 208.843
2.481.511 2.273.309 2.481.511 2.273.309
4.197.576 3.989.374 4.172.576 3.964.374
234.291 170.978 234.291 170.978
-26.089 37.865 -26.089 37.865
208.202 208.843 208.202 208.843
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2014 2013 2014 2013
17. Andre vaerdipapiter og kapitalandele
Kostpris primo 170.010 835.010 0 0
Afgang i arets lgb 0 -665.000 0 0
Kostpris ultimo 170.010 170.010 0 0
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 170.010 170.010 0 0

Net-Sam Scada A/S, Aarhus N, Ejerandel 5,67%, andel af nominel selskabskapital kr. 28.335, bogfert
veerdi kr. 170.010.

Idet der ikke kan fastsaettes en dagsveerdi pa aktier, males de i rsrapporten til kostpris.

Koncern Moderseiskab
2014 2013 2014 2013
18. Varebeholdninger
Varebeholdninger er opgjort
séledes:
Ravarer og hjeelpematerialer 6.707.225 7.062.382 0 0
Varebeholdninger i alt 6.707.225 7.062.382 0 0

19. lgangvarende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af udfgrt arbejde 5.258.495 3.874.502 0 0
Acontofaktureringer pa

igangvaerende arbejder -4.555.000 -3.073.666 0 0
Nettoveerdi af igangveerende

arbejder 703.495 800.836 0 0

20. Regnskabsmaessige underdakning

Koncernen:

Regnskabsmaessig underdeekning vedr. geotermiprojekt.

| tilgodehavendet indgar 155 mio. kr. vedrgrende geotermiprojekt. Som omtalt i ledelsesberetningen
vedrgrer dette tilgodehavende omkostninger til det geotermiprojekt, som datterselskabet Energi Viborg
Kraftvarme overtog fra Viborg Fjernvarme den 28. marts 2012. Det er selskabets forventning, at omkost-
ningerne kan indregnes i varmeprisen. Selskabet baserer forventningen pé selskabets egen advokats samt
en uafhaengig advokats fortolkning af varmeforsyningsloven.

Uanset den i ledelsesberetningen neevnte usikkerhed er det ledelsens vurdering, at Energitilsynet vil
godkende, at Energi Viborg Kraftvarme indregner omkostningerne i varmeprisen, og at der dermed ikke er
en skonomisk risiko for selskabet, idet der herudover er stillet en kommunegaranti for den optagne kredit pa
150 mio. kr.
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Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013

21. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter 215274 217.764 0 0
Forudbetalt opdateringsaftale 297.530 196.974 297.530 196.974
Forudbetalt abonnementer 137.160 102.474 72.905 21.659
Andre forudbetalte
omkostninger 491.047 709.985 220.237 439.678
Saldo uitimo 1.141.011 1.227.197 590.672 658.311
22, Beregningsgrundlag for udskudt skat
Udskudt skat hviler pa falgende poster:
Skattemaessigt underskud
tidligere ar -102.233.919 -105.701.109 -4.032.810 0
Takstmaessige periodiseringer -60.957.402 -20.032.436 0 0
Henseaettelser til
tienestemandspensioner -3.178.344 -2.191.733 -3.741.344 -2.754.733
Finansielle anlazgsaktiver 0 0 0 0
Materielle anleegsaktiver -2.865.067.215 -2.923.453.225 4.596.174 3.186.317
lgangveerende arbejder,
fremmed regning 673.933 480.173 0 0
Tilgodehavender fra salg -544.800 -453.000 0 0
Prioritetslan og anlaegslan 11.206.275 2.916.280 5.838.598 2.062.346
Anden geeld -1.840.221 -1.834.448 0 0
Beregningsgrundlag -3.021.941.693 -3.050.269.498 2.660.618 2.493.930
23. Udskudte skatteaktiver Moderselskab
Beregnet udskudt skat, 22 % -664.827.173 -773.902.602 651.850 623.482
Indregnet effekt af nedsaettelse
af selskabsskatteprocenten 0 0 -66.515 -77.588

-664.827.173 -773.902.602 585.335 545.894

| koncernregnskabet indregnes ikke et beregnet skatteaktiv pé 679.206.193 kr. fra koncernselskabet Energi
Viborg Vand A/S, da det vurderes, at selskabet set over en leengere arraekke ikke kan udnytte skatteaktivet.
Der er, som omtalt i ledelsesberetningen og i note 20, endvidere usikkerhed om, hvorledes de
skattemaessige indgangsveerdier i de to selskaber, omfattet af vandsektorloven, skal fastleegges.

24. Udskudt skat indregnet i Koncern

Indregnet udskudt skat i

Koncernen 14.379.020 15.185.509 0 0

14.379.020 156.185.509 0 0
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25. Egenkapitalopggarelse

Koncern

Egenkapital primo
Udbetalt udbytte fra
sidste ar

Arets opskrivning
Arets resultat

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

Saldo primo
Korrektion primo
Arets tilgang

Arets afgang
Andre reguleringer
Saldo ultimo

Moderselskab

Egenkapital primo
Udbetalt udbytte fra
sidste ar

Arets reguleringer
Avrets opskrivninger
Arets resultat

Reserve for
nettoopskriv-
Bundne ning af Overfort

Aktiekapital reserver kapitalandele resultat | alt
15.000.000 2.336.036.228 2.273.309 260.104.976 2.613.414.513
0 0 0 0 0
0 9.729.448 -26.089 -3.771.869 5.931.490
0 0 234.291 10.387.756 10.622.047
15.000.000 2.345.765.676 2.481.511 266.720.863 2.629.968.050

2014 2013 2012 2011 2010

15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 10.100.000

0 0 0 0 0

0 0 0 0 4,900.000

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000

Reserve for
nettoopskriv-
ning af Overfart Forslag til

Aktiekapital kapitalandele resultat udbytte | alt
15.000.000 2.467.531.063 130.883.450 0 2.613.414.513
0 -900.000 900.000 0 o]
0 -2.893.100 0 -2.893.100
0 0 -3.771.869 0 -3.771.869
0 23.141.739 76.767 0 23.218.506
15.000.000 2.486.879.702 128.088.348 0 2.629.968.050

Aktiekapitalen bestar af aktier a' 1.000 kr. og muitipla heraf. Aktierne er ikke opdelt i klasser med forskellige

rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig séledes:

Saldo primo
Korrektion primo
Arets tilgang

Arets afgang
Andre reguleringer
Saldo ultimo

2014 2013 2012 2011 2010
15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 10.100.000
0 0 0 0 0

0 0 0 0 4.900.000

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0
16.000.000 16.000.000 156.000.000 156.000.000 15.000.000
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Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
26. Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser

Hensaettelse til
tienestemandspensioner 4.304.344 3.317.733 3.741.344 2.754.733

Saldo ultimo 4.304.344 3.317.733 3.741.344 2.754.733

27. Andre hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig
henlaeggelse vedr.

swap-aftaler 10.150.967 10.684.437 0 0
Andre henseettelser 25.341.400 26.155.000 0 0
Saldo ultimo 35.492.367 36.839.437

28. Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 98.706.860 27.672.037 62.527.787
Overdaekning 40.162.000 0 0
138.868.860 27.672.037 62.527.787

Moderselskab
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 21.300.555 671.037 18.195.787
21.300.555 671.037 18.195.787

29. Naertstaende parter

Neertstdende part med bestemmende indflydelse pa Energi Viborg A/S:
Viborg Kommune, Prinsens alle 5, 8800 Viborg, der er virksomhedsdeltager i Energi Viborg A/S.

30. Eventualforpligtelser

Moderselskabet:

Heefter for Energi Viborg Kraftvarme A/S's indgéelse af renteswaps m.v. indenfor OTC-ramme-belgbet pa
20,4 mio.kr. Energi Viborg Kraftvarme A/S har pr. 31.12.2014 indgéet renteswaps med en positiv veerdi pa
4,8 mio.kr.

Sambeskatning:

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Koncernen:
Kontraktlig forpligtelse til kgb af el og gas, Gaskontrakt er ingaet pr. 1. oktober 2014 og 1 &r frem.
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Koncern
2014 2013
31. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 676.150 670.576
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 104.700 104.550
Skatteradgivning 54.980 71.103
Andre ydelser 6.688 21.211
842.518 867.440

32. Usikkerhed ved indregning og maling

| koncernens vandselskab er der usikkerhed omkring de skattemaessige indgangsveerdier, som selskabet
har opgjort til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar
2010.

Det er SKAT's holdning, at de skattemaessige afskrivningsgrundlag skal opgares efter andre principper, der
kan fare il et lavere belgb. Hvis de skattemaessige indgangsveerdier skal opgares til lavere veerdier end de
regnskabsmaessige veerdier, vil der opstd en forpligtelse for koncernen i form af en udskudt skat og
eventuelt en aktuel skat.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prislofter, og dermed
taksterne, vil en pget skatteforpligtelse ikke fa veesentlig indflydelse pa selskabets og koncernens
gkonomiske stilling.

I note 20 er omtalt usikkerhed ved indregning og maling af tilgodehavende knyttet til regnskabsmaessig
underdaekning vedragrende geotermiprojektet.

Vedrgrende geotermiprojektet er der endvidere en vis usikkerhed om den skattemaessige behandling af
omkostningerne til geotermiprojektet, idet Skat i et bindende svar har tilkendegivet, at der ikke kan opnas
fradrag for de omkostninger, Viborg Fjernvarme afholdt, inden projektet overgik til Energi Viborg Kraftvarme.
Afgerelsen er péklaget til Landsskatteretten, hvor der forventes en afgarelse i Igbet af 2015.

Herudover er der ikke usikkerhed ved indregning og maling.
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