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Dette Closing Memorandum er dags dato indgéet

mellem Energi Viborg A/S
CVRnr. 21 82 25 31
Industrivej 15
8800 Viborg
(’Selger”)

og Viborg Varme A.m.b.a.
CVR nr. 41 89 75 97
Héndvearkervej 6
8800 Viborg
("Keber”)

(Sxlger og Kaber tilsammen benavnt “Parterne” og hver for sig en ”Part”)

som bekreaftelse pd Parternes gennemforelse af Closing 2 i1 forbindelse med Kebers
keb og Selgers salg af 100 % af aktiekapitalen i Energi Viborg Kraftvarme A/S i
overensstemmelse med pkt. 11.4 og 11.6 i Fusionsaftalen af 21. oktober 2020 og Ak-
tieoverdragelsesaftalen af dags dato. Closing 2 blev atholdt den 30. juni 2021 k1. 09:00
hos Selskabet.

1. Definitioner
1.1 Medmindre andet fremgér udtrykkeligt af dette Closing Memorandum eller
folger af konteksten, vil definitionerne i Fusionsaftalen og Aktieoverdragel-

sesaftalen finde tilsvarende anvendelse i dette Closing Memorandum.

1.2 ”Aktieoverdragelsesaftalen” betyder Aktieoverdragelsesaftalen af 30. juni
2021 (Bilag 3.3).

1.3 ”Bilag” betyder bilag til dette Closing Momerandum

2. Deltagere

2.1 Folgende repraesentanter var til stede for Salger:
Direkter Mette Urup
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Bestyrelsesformand Allan Clifford Christensen
Advokat Per Hemmer

Folgende reprasentanter var til stede for Keber:

Direkter Morten Abildgaard
Bestyrelsesformand Kristian Brens
Advokat Jacob Sparre Christiansen

Fremlaggelse af dokumenter og underskrivelse af Aktieoverdragelses-
aftalen

I henhold til Fusionsaftalens pkt. 11.3 er Parternes forpligtelse til at gen-
nemfore overdragelsen af Aktierne betinget af, at Closing 1 i henhold til
Fusionsaftalen er gennemfort. Parterne konstaterede, at Closing 1 i henhold
til Fusionsaftalen var gennemfort den 1. december 2020.

Parterne konstaterede dernzst, at Parternes forpligtelse til at gennemfore ak-
tiehandlen 1 henhold til Fusionsaftalens pkt. 11.3 desuden var betinget af, at
Energistyrelsen havde godkendt den indirekte bevillingsoverdragelse, og at
Forsyningstilsynet havde besvaret den i Bilag 4.3.e til Fusionsaftalen ved-
lagte henvendelse pé den i Fusionsaftalens pkt. 11.3 nr. 2 angivne méde se-
nest den 15. december 2020. Parterne konstaterede, at fornavnte betingelser
for Closing 2 ikke havde veret opfyldt den 15. december 2020, men at Par-
terne gnskede at gennemfere Closing 2 1 overensstemmelse med Fusionsaf-
talens pkt. 11.6.

En endelig udgave af Aktieoverdragelsesaftalen med tilherende bilag blev
fremlagt og underskrevet af Parterne. Herunder blev Bilag 4.3.b til Aktie-
overdragelsesaftalen (revideret rammeaftale om administrative ydelser) un-
derskrevet af begge Parter. Aktieoverdragelsesaftalen med tilherende bilag
er vedlagt som Bilag 3.3.

Betingelser

Selger bekraeftede, at betingelserne for gennemfoarelse af Closing 2 var op-
fyldt, idet:
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a)

b)

Energistyrelsen havde godkendt den indirekte bevillingsoverdra-
gelse fra Energi Viborg A/S til Viborg Varme A.m.b.a. Godkendel-
sen vedlagges som Bilag 4.1.a.

Seaelger frafaldt betingelsen anfert i Fusionsaftalens pkt. 11.3 nr. 2,
idet det mellem Parterne pa Closing blev aftalt, at et overskud pa 20
mio. DKK fra elproduktionen 1 2019 og 2020, som Selskabet havde
hensat til dekning af eventuelle senere underskud pa elproduktio-
nen, efter overdragelsen af Aktierne til Kober fortsat skal veere re-
serveret til dekning af evt. senere underskud péa elproduktionen og
dermed ikke kan indregnes i varmeprisen eller anvendes til andre
formal indtil 1) tidspunktet for permanent nedlukning af kraftvarme-
vaerket eller ii) indtil tidspunktet, hvor Forsyningstilsynet métte ac-
ceptere, at Selskabet er berettiget til at drive kraftvarmevarket med
adgang til bade at indregne overskud og underskud fra elproduktio-
nen i varmeprisen. | gvrigt geelder Aktieoverdragelsesaftalens pkt.
4.2 fuldt ud mellem Parterne for sa vidt angér senere overskud pé
elproduktionen og i forhold til, at Keber ikke er forpligtet til at lade
Selskabet fastholde anmeldelser og priseftervisninger i strid med
konkrete afgerelser fra Forsyningstilsynet.

Kaber bekraftede, at betingelserne for gennemforelse af Closing 2 var op-
fyldt, idet:

a)

b)

Energistyrelsen havde godkendt den indirekte bevillingsoverdra-

gelse fra Energi Viborg A/S til Viborg Varme A.m.b.a.

Keber frafaldt betingelsen anfort i Fusionsaftalens pkt. 11.3 nr. 2,

jf. Parternes aftale herom som refereret under pkt. 4.1, litra b).

Closing

Selgers

Closingforpligtelser:

Som dokumentation for, at Seelger havde opfyldt sine forpligtelser indeholdt

i Fusionsaftalen og Aktieoverdragelsesaftalen, blev folgende dokumenter

fremlagt og/eller handlinger udfert:
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b)

d)

Dokumentation for, at personerne, der underskriver Closing Memo-
randum pé vegne af Selger, har den nedvendige bemyndigelse her-
til. Vedlagt som Bilag 5.1.a.

Dokumentation for, at Energistyrelsen har godkendt den indirekte
bevillingsovergang. Vedlagt som Bilag 4.1.a.

Selskabets ejerbog med notering af Kebers erhvervelse af Aktierne

fri for Tredjemandsrettigheder. Vedlagt som Bilag 5.1.c.

Salger bekraeftede, at Selskabets protokoller og optegnelser mv.,
herunder men ikke begrenset til generalforsamlings-, bestyrelses-
og revisionsprotokoller, alle er i Selskabets besiddelse, idet de fore-

findes pé Selskabets adresse eller er udleveret pa Closing.

Aktieoverdragelsesaftalen i underskrevet stand inkl. samtlige bilag,
herunder bilag 4.3.b i underskrevet stand.

Kabers Closingforpligtelser

Som dokumentation for, at Kaber havde opfyldt sine forpligtelser indeholdt

i Fusionsaftalen og Aktieoverdragelsesaftalen, blev folgende dokumenter

fremlagt og/eller handlinger udfort:

a)

b)

d)

Dokumentation for, at personerne, der underskriver Closing Memo-
randum pa vegne af Keber, har den nedvendige bemyndigelse her-
til. Vedlagt som Bilag 5.2.a.

Betaling af og dokumentation for, at Kebesum, DKK 500.000 er
betalt kontant og i danske kroner til Selger ved overfersel til den i
Aktieoverdragelsesaftalens pkt. 6.2 anferte bankkonto. Vedlagt som
Bilag 5.2.b.

Dokumentation for godkendelse fra Energistyrelsen af indirekte be-
villingsovergang. Vedlagt som Bilag 4.1.a.

Underskrivelse og fremlaeggelse af moderselskabsgaranti udstedt af
Kaber overfor Energistyrelsen, hvorved Szlger frigares fra sine for-
pligtelser i henhold til den overfor Energistyrelsen stillede moder-
selskabsgaranti. Vedlagt som Bilag 5.2.d.
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e) Der blev afholdt en ekstraordiner generalforsamling i Selskabet,
hvor de af Selger udpegede generalforsamlingsvalgte bestyrelses-
medlemmer fratradte, Selskabets revisor fratradte, og der blev fore-
taget vedteegtseendringer og valgt nye bestyrelsesmedlemmer samt
revisor i Selskabet og udpeget ny direktion efter Kebers anvisnin-
ger. Generalforsamlingsprotokollat vedlagt som Bilag 5.2.e.

f) Meddelelse om Selskabets nye navn, navn og adresse pé Selskabets
nye generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer, Selskabets
nye direkter samt navn, adresse og CVR nr. pa Selskabets nye revi-
sor. Meddelelse vedlagt som Bilag 5.2.1.

53 Salgers ovrige forpligtelser

Saelger afgav pa Closing 2 de garantier, der ifolge Aktieoverdragelsesaftalens afsnit 7
skal afgives pr. Overtagelsesdagen. Parterne er enige om, at det ikke er i strid med
garantien i Aktieoverdragelsesaftalens pkt. 7.3, at der er foretaget den i pkt. 4.1.b om-
talte reservation pa 20 mio. DKK.

Saelger havde forud for underskrift af Aktieoverdragelsesaftalen, jf. pkt. 3.3., fremlagt
opdateret beskrivelse af vasentlige aftaler med tredjeparter samt af samtlige verse-
rende sager — herunder rets- og voldgiftssager samt uafsluttede sager med skatte-,
energipris- og miljemyndigheder, jf. Akticoverdragelsesaftalens pkt. 4.3.a og 7.4.

6. Samtidighed

Alle handlinger foretaget i forbindelse med Closing som anfert i dette Closing Me-
morandum anses for at vare sket samtidigt, og ingen af disse handlinger skal anses
for gennemfort, forend samtlige opfyldelseshandlinger er gennemfort.

7. Afslutning af Closing
Parterne bekraeftede ved deres underskrivelse af Closing Memorandum, at de i dette

Closing Memorandum beskrevne handlinger tilsammen opfyldte samtlige betingelser
for gennemferelse af Closing 2 i henhold til Fusionsaftalen.
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8. Post-closing

Keber skal foranledige, at vedtegtsendringer med navneaendring, fratreeden af tidli-
gere bestyrelse og direktion samt revisor anmeldes til Erhvervsstyrelsen pd Closing-
dagen. Safremt det af tekniske arsager ikke lykkes at foretage den elektroniske regi-
strering, skal Kaber foranledige, at anmeldelser og fratreeden registreres hos Erhvervs-
styrelsen snarest muligt og senest 5 hverdage efter Closing. Indenfor samme frist skal
Kaber foranledige, at Aktierne noteres som overdraget til Keber i Det Offentlige Ejer-

register.

Kaber skal foranledige, at den som Bilag 5.2.d vedlagte moderselskabsgaranti indsen-
des til Energistyrelsen senest 5 hverdage efter Closing.

9. Voldgift

Parterne er enige om, at dette Closing Memorandum er underlagt Aktieoverdragelses-
aftalens afsnit 10 og Fusionsaftalens afsnit 14.

Viborg, den

For Energi Viborg A/S:

Mette Urup Allan Clifford Christensen
Direkter Bestyrelsesformand
Viborg, den

For Viborg Varme A.m.b.a.:

Morten Abildgaard Kristian Brons Nielsen
Direktor Bestyrelsesformand
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Bilagsfortegnelse:
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1.

1.1

2.1

2.2

Definitioner

I Aftalen skal folgende ord og udtryk have felgende betydning:

Aftalen: Denne aktieoverdragelsesaftale.

Aktierne: 100 % af selskabskapitalen i Selskabet, udge-
rende i alt nominelt kr. 500.000 aktier.

Overtagelsesdagen: Den 1. januar 2021 eller den senere dato, hvor

der gennemfores closing (closing 2), jf. Fusi-
onsaftalens pkt. 11.4.

Parterne: Saelger og Keber i forening.

Selskabet: Energi Viborg Kraftvarme A/S, CVR nr.
10046769.

Tredjemandsret- Pant, forkebsrettigheder, ejendomsforbehold,

tigheder: optioner, ejerrettigheder sdvel som enhver an-

den rettighed, aktuel eller potentiel, som tred-
jemand matte kunne geore geldende vedro-
rende Aktierne.

Aftalens baggrund og formal

Baggrunden for indgfelsen af Aftalen er beskrevet i Fusionsaftale om
etableringen af Viborg Varme A.m.b.a., indgaet mellem Energi Viborg
A/S, Energi Viborg Kraftvarme A/S, Viborg Fjernvarme, Overlund
Fjernvarme A.m.b.a., Boligselskabet Sct. Jorgen og Boligselskabet Vi-
borg. For en narmere beskrivelse af baggrunden henvises i det hele til
Fusionsaftalen, serligt dennes pkt. 1.

Formalet med Aftalen er at beskrive og formalisere de aftalte vilkar for
overdragelsen af Aktierne fra Salger til Keber.
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Aftalens genstand og betingelser

Pé de i Aftalen anforte vilkar og betingelser overdrager Selger Aktierne
til Keber, sdledes som disse er og forefindes pd Overtagelsesdagen sam-
men med alle nuverende og fremtidige rettigheder, som relaterer sig til
Aktierne, fri for Tredjemandsrettigheder.

Vilkar for overdragelsen

Parterne er enige om, at det er et vilkar for overdragelsen, at medarbe;j-
derne ansat i Selskabet i forbindelse med overgangen af Aktierne til Ko-
ber i forhold til deres ansattelsesforhold skal behandles, som om de med
transaktionen var omfattet af virksomhedsoverdragelseslovens § 5, idet
det bemarkes, at der ikke skal udarbejdes refusionsopgerelse eller lig-
nende vedrerende medarbejderforpligtelser.

Keber er uberettiget til efter overdragelsen af Aktierne at modtage udbyt-
tebetalinger eller udlodninger fra Selskabet, som hidrerer fra eventuelle
arlige overskud pa elproduktionen pé kraftvarmeverket pa Industrive;.
Sadanne overskud kan — med respekt af det i driftsaftalerne med distribu-
tererne anforte — udelukkende enten i) henlagges til deekning af senere
eventuelle drlige underskud pa elproduktionen eller ii) anvendes til ned-
sattelse af Selskabets varmepriser. En anvendelse af arlige overskud pé
elproduktionen til nedsettelse af Selskabets varmepriser efter foransta-
ende punktum forudsetter, at Selskabet inden for rammerne af varmefor-
syningslovgivningen tilretteleegger sine anmeldelser til Forsyningstilsy-
net med henblik pa i videst muligt omfang at undga, at der efterfolgende
opstar underskud pé elproduktionen, som ikke kan daekkes over varme-
priserne. Selskabet er dog ikke forpligtet til at fastholde anmeldelser og
priseftervisninger i strid med Forsyningstilsynets konkrete afgerelser
overfor Selskabet. Afdrag og rentebetaling pa Selskabets kommunega-
ranterede lan sker efter Overtagelsesdagen fortsat med Selskabets midler
og i henhold til afdrags- og rentevilkarene i lanedokumenterne. Foransta-
ende gelder for kraftvarmeproduktionsvirksomheden pa det naturgasfy-
rede kraftvarmeveaerk pa Industrivej, indtil kraftvarmevarket permanent
tages ud af drift og Viborg Kommune er frigjort for alle garantiforpligtel-
ser.

Side 5



43

5.1

5.2

53

54

55

5.6

DLA PIPER

Pé Overtagelsesdagen, jf. pkt. 5, overtager Keber Selskabet med de afta-
ler, som Selskabet var part i pa Overtagelsesdagen. Oversigt over de vee-
sentligste aftaler med tredjeparter pé tidspunktet for underskrivelsen af
Aftalen er vedlagt som Bilag 4.3.a. For sd vidt angér Selskabets ramme-
aftale med Szlger om administrative ydelser, underskrives og treeder den
som Bilag 4.3.b vedlagte reviderede aftale i kraft pad Overtagelsesdagen.

Overtagelsesdag

Overdragelsen af Aktierne sker den 1. januar 2021 eller den senere dato,
hvor der gennemfores closing (closing 2), jf. Fusionsaftalens pkt. 11.4.

Salger skal treffe enhver rimelig foranstaltning for at sikre, at Selskabet
i tidsrummet mellem underskrivelse af Aftalen og Overtagelsesdagen,
driver sin virksomhed efter uendrede principper og ikke treffer vasent-
lige beslutninger uden Kebers samtykke, med mindre sddanne beslutnin-
ger er forarsaget af lovkrav eller forudsat truffet ved Aftalen.

For sd vidt angér beslutninger, der kreever Kebers samtykke, skal Szlger
forelegge spergsmalet for en af Keber udpeget kontaktperson. Kontakt-
personen har pligt til uden ugrundet ophold at tage stilling til anmodnin-
gen. Keber er alene berettiget til at naegte/tilbageholde samtykke, hvis
Keber kan pavise objektivt saglige grunde hertil.

Samtlige skonomiske og forvaltningsmassige befojelser knyttet til Akti-
erne overgar til Keber pr. Overtagelsesdagen.

Aktierne noteres som overdraget til Keber pr. Overtagelsesdagen i Sel-
skabets ejerbog og i Det Offentlige Ejerregister. P4 Overtagelsesdagen
gennemforer Kgber ekstraordiner generalforsamling i Selskabet, hvor
der indsattes ny bestyrelse, @ndres selskabsnavn og valges ny revisor i
overensstemmelse med ekstraordinzrt generalforsamlingsprotokollat,
som i udkastform, vedlaeegges som Bilag 5.5. P4 Overtagelsesdagen ind-
settes endvidere ny direktion 1 Selskabet, og Keber foranlediger for-
navnte beslutninger registreret hos Erhvervsstyrelsen senest 5 hverdage
efter Overtagelsesdagen.

Keber er med virkning fra Overtagelsesdagen uberettiget til pa noget tids-
punkt at anvende et navn for Selskabet, hvori ordene ”Energi Viborg”
indgar i sammenhang, idet forbuddet ogsa gaelder som binavn.
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6.3

7.1

7.2

7.3

7.4
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Kebesummen og betaling heraf

Kebesummen for Aktierne udger kr. 500.000.

Kebesummen betales samtidig med underskrivelse af Aftalen af Keber
ved overforsel til folgende konto hos Salgers pengeinstitut med valer pr.
Overtagelsesdagen:

Jyske Bank
Reg.nr: 5059
Kontonummer: 0001104950

Parterne er enige om, at den aftalte veerdiansattelse af kapitalandelene i
Selskabet svarer til markedsvardien af Selskabet.

Salgers garantier og erklaringer

Seelger garanterer at vaere retmaessig eneejer af Aktierne pr. Overtagel-
sesdagen.

Seelger garanterer, at Aktierne pr. Overtagelsesdagen er frie for Tredje-
mandsrettigheder og ubehaftede i enhver henseende, bortset fra forkebs-
ret efter varmeforsyningslovens § 23f, jf. pkt. 5.2 i Aktivoverdragelses-
aftalen, som finder tilsvarende anvendelse.

Salger garanterer, at der ikke forud for Overtagelsesdagen er indregnet
omkostninger i varmeprisen overfor Viborg Fjernvarme, Overlund Fjern-
varme A.m.b.a., Boligselskabet Sct. Jorgen og Boligselskabet Viborg,
som Selskabet ikke har veeret berettiget til at indregne i henhold til de med
disse parter i kraftvarmevaerkets levetid indgéede driftsaftaler vedrerende
varmeforsyning. Selgers erstatningsansvar som felge af foranstdende ga-
ranti kan ikke overstige kr. 500.000 og kan ikke geres geldende senere
end 12 maneder efter Overtagelsesdagen.

Som led i Szelgers opfyldelse af sin loyale oplysningsforpligtelse vedlaeg-
ges som Bilag 7.4 Sxlgers beskrivelse af samtlige verserende sager — her-
under rets- og voldgiftssager samt uafsluttede sager med skatte-, energi-
pris- og miljpmyndighederne. Det bemarkes, at Kaber ikke har ensket at
foretage due diligence undersggelser af Selskabet.
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8. Genforhandling

8.1 Parterne er enige om, at de aftalte vilkar for overdragelsen af Aktierne
skal tages op til genforhandling, i det omfang der efterfolgende matte
blive truffet en myndighedsafgerelse om, at de fastsatte vilkér ikke er i
overensstemmelse med lovgivningen, herunder at de ikke matte vare
markedskonforme. Parterne er forpligtet til at soge at opna et genforhand-
lingsresultat, som tilgodeser forudsatningerne i myndighedsafgerelsen.

9. Ikrafttraeden

9.1 Aftalen treeder 1 kraft ved Parternes underskrift, idet overgang af Aktierne
sker pr. Overtagelsesdagen.

10. Lovvalg og voldgift

10.1 Aftalen samt enhver tvist, som matte opsta i forbindelse hermed, er un-
derlagt og skal fortolkes i overensstemmelse med dansk ret.

10.2 Enhver tvist, som matte opsta i forbindelse med denne Aftale, herunder
tvister vedrerende Aftalens eksistens eller gyldighed, skal afgeres ved
voldgift ved Voldgiftsinstituttet efter de af Voldgiftsinstituttet vedtagne
regler herom, som er gaeldende ved indledningen af voldgiftssagen, dog
saledes at voldgiftsretten skal bestd af 3 dommere. Voldgiftsbehandlingen
skal foregd i Viborg og gennemfores pé dansk.

(SEPARAT UNDERSKRIFTSIDE FOLGER)
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For og pa vegne af Szlger:

Dato: 30. juni 2021

Mette Urup
Direktor

For og pa vegne af Keber:

Dato: 30. juni 2021

Morten Abildgaard
Direktor

Allan Clifford Christensen
Bestyrelsesformand

Kristian Brens Nielsen
Bestyrelsesformand
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