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1 Indledning

Forsigtighed er det grundlaeggende princip i Viborg Kommunes finansielle politik, hvilket afspejles i politik-
kens rammer for s&vel geeldspleje som for placeringer af likvide midler. Finansieringsudgifterne sgges mini-
meret og afkastet af de likvide midler sgges maksimeret, men dette ma ikke ske pa bekostning af forsigtig-
hedsprincippet.

Viborg Kommune gnsker derfor hverken at deltage i valuta- eller rentespekulation. Sammenseaetningen af
l&neportefalien og investeringsportefaljen samt anvendelsen af finansielle instrumenter sker derfor med hen-
blik pa risikoafdeekning og ikke med henblik pa at spekulere i forventede fremtidige udviklinger i det finan-
sielle marked.

Til toppen.

2 Galdsplejepolitik

(Politik for styring af Viborg Kommunes gaeldsportefglje)

2.1 Formal

Formalet med geeldspleje er at afbalancere hensynene til pa den ene side at minimere finansieringsomkost-
ningerne vedrgrende kommunens gaeld og pa den anden side at skabe forudsigelighed i udviklingen i ydel-
serne til afvikling af gaelden og dermed opna budgetsikkerhed.

Formalet med geeldsplejepolitikken er at fastlaegge rammerne for forvaltningens dispositioner i forbindelse
med styring af Viborg Kommunes langfristede I&n. Med styring menes indsatsen for at optimere samspillet
mellem finansieringsudgifter og finansiel risiko.

2.2 Renterisiko

En variabel rente vil under normale markedsforhold veere lavere end en fast rente. Til gengeeld er den vari-
able rente forbundet med budgetusikkerhed og mulighed for stigninger eller fald i fremtidige renteudgifter.

Den variable del af geelden skal udgare mellem 0% og 75%, hvilket omvendt betyder, at den fastforrentede
del af laneportefglien som minimum udger 25%.



Andel
Fast 25% - 100%
Variabel 0% - 75%

En rentebinding under 12 maneder anses for at vaere variabel. Indekslan betragtes ligeledes som variable.
Ved fordeling mellem fast og variabel rente tages der hensyn til evt. afdaekning med finansielle instrumenter.
Fordelingen gaelder den til enhver tid vaerende restgeeld pa kommunens egne langfristede Ian, dvs. ekskl.
I&an vedrgrende aeldreboliger og lignende.

2.3 Valutarisiko

Lan optages i DKK eller EUR, saledes mindst 25% af restgeelden er i DKK.

Finansieringsvaluta Andel
DKK 25% - 100%
EUR 0% - 75%

Ved opgerelse af fordelingen tages der hensyn til evt. afdaekning med finansielle instrumenter. Fordelingen
geelder den til enhver tid vaerende restgeeld pa kommunens egne langfristede Ian, dvs. ekskl. 1an vedragrende
eeldreboliger og lignende.

2.4 Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter anvendes til omleegning af renteprofilen pa et eller flere konkrete lan, hvor dette er
gkonomisk mere fordelagtigt end egentlig lanekonvertering. Finansielle instrumenter anvendes kun i direkte
relation til en konkret forpligtelse og skal saledes kunne henfgres til et eller flere konkrete Ian.

Herudover kan anvendes Repo-forretninger til kortfristet geeldsoptagelse.

Viborg Kommune anvender ikke finansielle instrumenter til spekulation i forventede fremtidige sendringer i
rente- eller valutamarkedet.

Viborg Kommune anvender fglgende finansielle instrumenter:

2.4.1 Renteswap: En aftale om pa bestemte tidspunkter at betale (modtage) fast rente og modtage (betale)
variabel rente i samme valuta. Et renteswap benyttes til at omlaegge finansiering fra fast til variabel rente el-
ler fra variabel til fast rente.

2.4.2 Swaption: En ret til at indga en renteswap pa et fremtidigt tidspunkt.

2.4.3 Valutaswap: En aftale om at eendre ydelserne fra danske kr. til anden valuta - eller omvendt. Dette
kan kun finde sted mellem danske kr. og euro.

2.4.4 Repo-forretning: En aftale om et spot salg af et vaerdipapir og et samtidigt tilbbagekab af samme veer-
dipapir pa en fremtidig terminsdato.

Til toppen.

3 Investeringspolitik

(Politik for styring af Viborg Kommunes likvide aktiver)
3.1 Formal med investeringspolitikken

Formalet med styringen af de likvide aktiver er at afbalancere hensynet til at opné en hgj forrentning af kom-
munens likvide midler med hensynet til at minimere risikoen for tab pa investeringerne.



Formalet med investeringspolitikken er at fastlaegge rammerne for forvaltningens dispositioner i forbindelse
med styring af afkast og finansielle risici vedrgrende investeringsportefaljen. Investeringsportefgljen bestar
dels af de likvide midler og dels af obligationer og bankindestaender, der er deponeret i henhold til "Bekendt-
gerelse om kommunernes lantagning og meddelelse af garantier m.v.”.

3.2 Aktiv typer

Viborg Kommune investerer i fglgende aktiver:

Investeringsportefolje Andel
Danske stats- og realkreditobligationer 80% - 100%
Danske stats- og realkreditobligationer - indeks™ 0% - 20%

Investment grade erhvervsobligationer? i DKK og EUR 0% - 20%
Globale Aktier 0% - 10%

1) Danske stats- og realkreditobligationer - indeks - sker via investeringsforeninger, der kun dackker obligati-
oner.

2) Investment grade erhvervsobligationer defineres som erhvervsobligationer, der mindst har opnaet rating
"Baa” ("God bonitet, tilfredsstillende betalingsevne”) pad Moody’s ratingskala.

Kommunen har dog altid mulighed for kontant placering i DKK og EUR.

Opgerelse af de naevnte graenser gaelder den til enhver tid geeldende kursvaerdi og males i forhold til sum-
men af kommunens likvide midler og midler deponeret i henhold til "Bekendtggrelse om kommunernes lan-
tagning og meddelelse af garantier m.v.”.

3.3 Portefgljemanagement-aftaler

Viborg Kommune kan indga aftale med en eller flere forvaltere om forvaltning af Kommunens overskudslikvi-
ditet — sakaldt portefgliemanagement-aftaler (PM-aftaler). PM-aftalerne indebeerer, at det/de valgte pengein-
stitutter far fuldmagt til at forvalte et bestemt belgb indenfor de rammer, som er godkendt af @konomiudval-
get.

PM-aftalerne evalueres lgbende og afrapporteres arligt til dkonomiudvalget sammen med den arlige afrap-
portering om sammensaetningen og udviklingen i gaelds- og investeringsportefgljerne samt om gaeldsporte-
fgljernes finansieringsudgifter og investeringsportefgliernes afkast.

Til toppen.
4 Bemyndigelser, ansvar og rapportering vedr. styring af geelds- og investeringsportefoljen

Kommunaldirektgren bemyndiges til Igbende at tilpasse gaeldsportefalien og investeringsportefglien inden
for rammerne i den finansielle politik.

Kommunaldirektgren bemyndiges til at foretage laneomleegninger, idet den gennemsnitlige restlgbetid mak-
simalt ma aendres med 3 maneder.

Kommunaldirektgren er ansvarlig for, at geelds- og investeringsportefgljerne til enhver tid er i overensstem-
melse med rammerne i den finansielle politik.

Kommunaldirektgren orienterer mindst én gang arligt dkonomiudvalget om sammensaetningen og udviklin-
gen i geelds- og investeringsportefglierne samt om geeldsportefgljernes finansieringsudgifter og investerings-
portefgliens afkast.

Til toppen.



Senest opdateret den 18. marts 2015.



