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1.

1.1

2.1

2.2

Definitioner

I Aftalen skal folgende ord og udtryk have folgende betydning:

Aftalen: Denne aktieoverdragelsesaftale.

Aktierne: 100 % af selskabskapitalen i Selskabet, udge-
rende i alt nominelt kr. 500.000 aktier.

Overtagelsesdagen: Den 1. januar 2021 eller den senere dato, hvor

der gennemfores closing (closing 2), jf. Fusi-
onsaftalens pkt. 11.4.

Parterne: Salger og Kober i forening.

Selskabet: Energi Viborg Kraftvarme A/S, CVR nr.
10046769.

Tredjemandsret- Pant, forkebsrettigheder, ejendomsforbehold,

tigheder: optioner, ejerrettigheder savel som enhver an-

den rettighed, aktuel eller potentiel, som tred-
jemand matte kunne geore geldende vedre-
rende Aktierne.

Aftalens baggrund og formal

Baggrunden for indgéelsen af Aftalen er beskrevet i Fusionsaftale om
etableringen af Viborg Varme A.m.b.a., indgaet mellem Energi Viborg
A/S, Energi Viborg Kraftvarme A/S, Viborg Fjernvarme, Overlund
Fjernvarme A.m.b.a., Boligselskabet Sct. Jorgen og Boligselskabet Vi-
borg. For en nermere beskrivelse af baggrunden henvises i det hele til
Fusionsaftalen, sarligt dennes pkt. 1.

Formélet med Aftalen er at beskrive og formalisere de aftalte vilkar for
overdragelsen af Aktierne fra Salger til Kober.
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Aftalens genstand og betingelser

Pa de i Aftalen anforte vilkar og betingelser overdrager Szlger Aktierne
til Kober, saledes som disse er og forefindes pa Overtagelsesdagen sam-
men med alle nuverende og fremtidige rettigheder, som relaterer sig til
Aktierne, fri for Tredjemandsrettigheder.

Vilkar for overdragelsen

Parterne er enige om, at det er et vilkar for overdragelsen, at medarbej-
derne ansat i Selskabet i forbindelse med overgangen af Aktierne til Ko-
ber i forhold til deres ansattelsesforhold skal behandles, som om de med
transaktionen var omfattet af virksomhedsoverdragelseslovens § 5, idet
det bemerkes, at der ikke skal udarbejdes refusionsopgerelse eller lig-
nende vedrerende medarbejderforpligtelser.

Keaber er uberettiget til efter overdragelsen af Aktierne at modtage udbyt-
tebetalinger eller udlodninger fra Selskabet, som hidrerer fra eventuelle
arlige overskud pa elproduktionen pa kraftvarmeverket pa Industrivej.
Sadanne overskud kan — med respekt af det i driftsaftalerne med distribu-
torerne anforte — udelukkende enten i) henlaegges til dekning af senere
eventuelle arlige underskud pa elproduktionen eller ii) anvendes til ned-
settelse af Selskabets varmepriser. En anvendelse af arlige overskud pa
elproduktionen til nedsattelse af Selskabets varmepriser efter foransta-
ende punktum forudsetter, at Selskabet inden for rammerne af varmefor-
syningslovgivningen tilrettelegger sine anmeldelser til Forsyningstilsy-
net med henblik pa i videst muligt omfang at undga, at der efterfolgende
opstar underskud pa elproduktionen, som ikke kan dakkes over varme-
priserne. Selskabet er dog ikke forpligtet til at fastholde anmeldelser og
priseftervisninger i strid med Forsyningstilsynets konkrete afgorelser
overfor Selskabet. Afdrag og rentebetaling pa Selskabets kommunega-
ranterede lan sker efter Overtagelsesdagen fortsat med Selskabets midler
og i henhold til afdrags- og rentevilkarene i lanedokumenterne. Foransta-
ende galder for kraftvarmeproduktionsvirksomheden pa det naturgasfy-
rede kraftvarmevaerk pa Industrivej, indtil kraftvarmevarket permanent
tages ud af drift og Viborg Kommune er frigjort for alle garantiforpligtel-

Ser.
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Pa Overtagelsesdagen, jf. pkt. 5, overtager Keber Selskabet med de afta-
ler, som Selskabet var part i pa Overtagelsesdagen. Oversigt over de vae-
sentligste aftaler med tredjeparter pa tidspunktet for underskrivelsen af
Aftalen er vedlagt som Bilag 4.3.a. For sa vidt angar Selskabets ramme-
aftale med Salger om administrative ydelser, underskrives og treeder den
som Bilag 4.3.b vedlagte reviderede aftale i kraft pa Overtagelsesdagen.

Overtagelsesdag

Overdragelsen af Aktierne sker den 1. januar 2021 eller den senere dato,
hvor der gennemfores closing (closing 2), jf. Fusionsaftalens pkt. 11.4.

Salger skal treffe enhver rimelig foranstaltning for at sikre, at Selskabet
i tidsrummet mellem underskrivelse af Aftalen og Overtagelsesdagen,
driver sin virksomhed efter uendrede principper og ikke treeffer vasent-
lige beslutninger uden Kebers samtykke, med mindre sadanne beslutnin-
ger er forarsaget af lovkrav eller forudsat truffet ved Aftalen.

For sa vidt angar beslutninger, der kraever Kobers samtykke, skal Salger
foreleegge sporgsmalet for en af Kober udpeget kontaktperson. Kontakt-
personen har pligt til uden ugrundet ophold at tage stilling til anmodnin-
gen. Kober er alene berettiget til at negte/tilbageholde samtykke, hvis
Kober kan pavise objektivt saglige grunde hertil.

Samtlige okonomiske og forvaltningsmassige befojelser knyttet til Akti-
erne overgar til Kober pr. Overtagelsesdagen.

Aktierne noteres som overdraget til Keober pr. Overtagelsesdagen i Sel-
skabets ejerbog og i Det Offentlige Ejerregister. Pa Overtagelsesdagen
gennemforer Kober ekstraordinar generalforsamling i Selskabet, hvor
der indsattes ny bestyrelse, endres selskabsnavn og veelges ny revisor i
overensstemmelse med ekstraordinzrt generalforsamlingsprotokollat,
som i udkastform, vedlaegges som Bilag 5.5. P4 Overtagelsesdagen ind-
saettes endvidere ny direktion i Selskabet, og Kober foranlediger for-
navnte beslutninger registreret hos Erhvervsstyrelsen senest 5 hverdage
efter Overtagelsesdagen.

Kaber er med virkning fra Overtagelsesdagen uberettiget til pa noget tids-
punkt at anvende et navn for Selskabet, hvori ordene “Energi Viborg”
indgar i sammenhang, idet forbuddet ogsa galder som binavn.
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Keobesummen og betaling heraf

Kebesummen for Aktierne udger kr. 500.000.

Kobesummen betales samtidig med underskrivelse af Aftalen af Kober
ved overforsel til folgende konto hos Slgers pengeinstitut med valer pr.
Overtagelsesdagen:

Jyske Bank
Reg.nr: 5059
Kontonummer: 0001104950

Parterne er enige om, at den aftalte verdiansattelse af kapitalandelene i
Selskabet svarer til markedsveardien af Selskabet.

Szelgers garantier og erkleringer

Salger garanterer at vaere retmassig eneejer af Aktierne pr. Overtagel-
sesdagen.

Salger garanterer, at Aktierne pr. Overtagelsesdagen er frie for Tredje-
mandsrettigheder og ubeheftede i enhver henseende, bortset fra forkebs-
ret efter varmeforsyningslovens § 23f, jf. pkt. 5.2 i Aktivoverdragelses-
aftalen, som finder tilsvarende anvendelse.

Saelger garanterer, at der ikke forud for Overtagelsesdagen er indregnet
omkostninger i varmeprisen overfor Viborg Fjernvarme, Overlund Fjern-
varme A.m.b.a., Boligselskabet Sct. Jorgen og Boligselskabet Viborg,
som Selskabet ikke har vearet berettiget til at indregne i henhold til de med
disse parter i kraftvarmeverkets levetid indgaede driftsaftaler vedrerende
varmeforsyning. Salgers erstatningsansvar som folge af foranstaende ga-
ranti kan ikke overstige kr. 500.000 og kan ikke gores geldende senere
end 12 maneder efter Overtagelsesdagen.

Som led i Seelgers opfyldelse af sin loyale oplysningsforpligtelse vedlag-
ges som Bilag 7.4 Saxlgers beskrivelse af samtlige verserende sager — her-
under rets- og voldgiftssager samt uafsluttede sager med skatte-, energi-
pris- og miljemyndighederne. Det bemaerkes, at Kober ikke har ensket at
foretage due diligence undersogelser af Selskabet.
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8. Genforhandling

8.1 Parterne er enige om, at de aftalte vilkar for overdragelsen af Aktierne
skal tages op til genforhandling, i det omfang der efterfolgende matte
blive truffet en myndighedsafgerelse om, at de fastsatte vilkar ikke er i
overensstemmelse med lovgivningen, herunder at de ikke matte veare
markedskonforme. Parterne er forpligtet til at soge at opna et genforhand-
lingsresultat, som tilgodeser forudsatningerne i myndighedsafgerelsen.

9. Ikrafttraeden

9.1 Aftalen traeder i kraft ved Parternes underskrift, idet overgang af Aktierne
sker pr. Overtagelsesdagen.

10. Lovvalg og voldgift

10.1 Aftalen samt enhver tvist, som matte opsta i forbindelse hermed, er un-
derlagt og skal fortolkes i overensstemmelse med dansk ret.

10.2 Enhver tvist, som matte opsta i forbindelse med denne Aftale, herunder
tvister vedrorende Aftalens eksistens eller gyldighed, skal afgores ved
voldgift ved Voldgiftsinstituttet efter de af Voldgiftsinstituttet vedtagne
regler herom, som er geldende ved indledningen af voldgiftssagen, dog
saledes at voldgiftsretten skal besta af 3 dommere. Voldgiftsbehandlingen
skal forega i Viborg og gennemfores pa dansk.

(SEPARAT UNDERSKRIFTSIDE FOLGER)
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For og pa vegne af Szlger:

Dato:  / _ -2020

Mette Urup Allan Clifford Christensen

For og pa vegne af Kaber:

Dato: _ / _ -2020

[Tegningsberettiget 1] [Tegningsberettiget 2]
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DLA Piper Denmark
Advokatpartnerselskab
Radhuspladsen 4

1550 Kegbenhavn V

DLA PI PER TIf. +45 33340000
Fax. +45 33 34 00 01
CVR 35 20 93 52
denmark@dlapiper.com
www.dlapiper.com
BILAG 5.5
REFERAT

af ekstraordinaer generalforsamling i Energi Viborg Kraftvarme A/S, CVR-nr. 10046769

Den [indsat] blev der afholdt ekstraordinar generalforsamling i selskabet, der atholdtes pa selskabets
hjemsted.

Dagsordenen var folgende:
Valg af dirigent

Forslag om @ndring af bestyrelsen
Forslag om &ndring af vedtagter, herunder a&ndring af navn

Forslag om @ndring af revisor

Ad 1. Valg af dirigent

Det var foresléet, at advokat Jacob Sparre Christiansen valgtes som dirigent.

Forslaget blev vedtaget.

Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen var beslutningsdygtig, idet hele selskabskapitalen var
repraesenteret ved fuldmagt, og idet kapitalejeren havde fraveget selskabslovens og vedtegternes
form- og fristkrav for indkaldelse og afholdelse af generalforsamlingen.

Ad 2. Forslag om sendring af bestyrelsen

Der blev fremsat forslag om @ndring af bestyrelsen, der foreslas fremover at skulle udgeres af folgen-
de personer:

[navn], formand
[navn]

[navn]

Til referatet blev det anfert, at [navn] skal vaere ny direktor i stedet for Mette Urup.
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Det fremsatte forslag blev godkendt enstemmigt og med alle tilstedevarende stemmer.
Ad 3. Forslag om sendring af vedtaegter, herunder sendring af navn

Der blev fremsat forslag om @ndring af selskabets vedtaegter, saledes at selskabets navn andres til
”|indsaet]”.

Udkast til nye vedtegter blev fremlagt og gennemgéet.
Det fremsatte forslag blev godkendt enstemmigt og med alle tilstedevarende stemmer.
Ad 4. Forslag om sendring af revisor

Der blev fremsat forslag om @ndring af selskabets revisor fra PriceWaterHouseCoopers Statsautorise-
ret Revisionspartnerselskab til [indsat].

Det fremsatte forslag blev godkendt enstemmigt og med alle tilstedevaerende stemmer.

Der forela ikke yderligere til behandling, og dirigenten konstaterede herefter, at dagsordenen var ud-
tomt, og at samtlige forslag var blevet vedtaget enstemmigt og med samtlige stemmer.

Generalforsamlingen bemyndigede herefter advokat Jacob Sparre Christiansen (med substitutionsret)
til at foretage anmeldelse af det vedtagne overfor Erhvervsstyrelsen, herunder til at foretage eventuelle
rettelser, tilfojelser og/eller @ndringer, som Erhvervsstyrelsen matte krave, for at registrering af det
vedtagne kan finde sted.

Generalforsamlingen blev herefter haevet.

Som dirigent:

Jacob Sparre Christiansen
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Oversigt over verserende sager i Energi Viborg Kraftvarme A/S

Dato
Sagsnr.
Ansvarlig

Direkte tlf.

E-mail

20. oktober 2020
20-0505

Mette Urup

8929 2925
mu@energiviborg.dk

Pr. 20. oktober 2020 er der fglgende kendte verserende sager i Energi Viborg Kraftvarme A/S (EVK):

Skattesag

Der er en verserende sag vedrgrende skattefradrag for de ca. 65 mio. kr., som EVK betalte til Viborg
Fjernvarme i forbindelse med overdragelse af geotermiprojektet til EVK i 2012.

Primo 2020 har EVK modtaget en afgarelse fra Skatteankestyrelsen, der giver EVK fuldt medhold. Sagen er
hjemvist til fornyet behandling i Skattestyrelsen med henblik pa, at “Skattestyrelsen tager stilling til
afskrivning pa aktiver, som selskabet har overtaget i geotermiprojektet, herunder fastscetter anskaffelsessum-
mer for de overtagne afskrivningsberettigede aktiver og opger fradrag for afskrivninger efter afskrivningslovens

regler”.

Dette arbejder pagar.

Der er i skatteopggrelserne for EVK fradraget ca. 32 mio. kr. | tilfeelde af at Skattestyrelsens vaerdiansaettelse
af aktiverne er mindre end dette belgb, vil driften af EVK belastes med den beregnede skat af differencen

mellem afskrivningsgrundlaget og ca. 32 mio. kr.

Forsyningstilsynet

| forbindelse med en forespargsel til Forsyningstilsynet om opdeling af EVKs regnskab i el- og varmeproduk-
tion har Forsyningstilsynet udtalt, at et evt. underskud pa elproduktion ikke kan indregnes varmeprisen, og
0gsa at de faste omkostninger pa kraftvarmevaerket skal opdeles mellem el- og varmeproduktion.

Idet EVK kun producerer pé kraftvarmevaerket, nér forholdet mellem elsalgspriser, gasindkabspriser og CO2-
kvotepriser giver varmekunderne en fordel, kan EVK, afhaengig af fordelingsnaglerne for de faste om-
kostninger, efter grundbelgbets bortfald pr. 1. januar 2019 risikere, at der i et &r med lav produktion kan be-
regnes et underskud. Dog ikke hvis de faste omkostninger alene skal henfares til varmesiden.

Idet fordelingen af de faste omkostninger ikke er afklaret, har EVK anmodet Forsyningstilsynet om et konkret
svar pa, om der skal ske en opdeling af EVKs regnskab i el- og varmeproduktion, for derigennem at fa en af-

gerelse, der evt. kan paklages.

Der har vaeret afholdt mgde med Forsyningstilsynet, og der forventes en afklaring inden udgangen af 2020.

Energi Viborg Kraftvarme A/S

Industrivej 40

8800 Viborg

Telefon 8929 2929

Cvr.nr. 10046769
kraftvarme@energiviborg.dk
energiviborg.dk



Safremt Forsyningstilsynet afger, at der skal ske opdeling i el- og varmeproduktion og fastholder, at et evt.
underskud ikke kan indregnes i varmeprisen, forventes afgarelsen at blive paklaget.

Et evt. underskud vil skulle afholdes af egenkapitalen i selskabet (p.t. 500 t.kr.) eller skulle indskydes af ejerne
for at undga, at selskabet gar konkurs.

Pga. de eksisterende kommunegarantier vil dette skulle afklares inden overdragelse.

Erstatningssag
Erstatningsforeningen Fjernvarmesagen har procesunderrettet EVK i deres sag mod navngivne personer i Vi-
borg Fjernvarmes bestyrelse og direktion (2012).

Sagens pastand er som fglger:

De sagsagte tilpligtes overfor dem, der tilmelder sig gruppesegsmadlet, at anerkende at veere erstatnings-
ansvarlige for fjernvarmeforbrugernes tab som faelge af geotermiprojektet i Kvols.

Idet Forsyningstilsynet i 2018 har afgjort, at EVK kan indregne det veesentligste belgb af geotermiomkostnin-
gerne i varmeprisen, og at Voldgiftsretten i 2019 herudover gennem sin kendelse har afgjort, at Viborg
Fjernvarme skulle betale de ikke indregningsberettigede omkostninger, vurderer EVK, at EVK ikke kan blive
anset som erstatningsansvarlig i sagen.

Herudover har jeg ikke kendskab til andre sager.

Mette Urup
Kst. Direkter
Energi Viborg Kraftvarme A/S



